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En los precriterios vemos un menor crecimiento económico, impactará a estados y 
municipios: Roxana Muñoz 

 
 

Extracto de la entrevista con Roxana Muñoz, analista de gobiernos subsoberanos de 
Moody’s, en el programa “Ganadores y Perdedores”, conducido por Susana Sáenz  

en El Financiero Bloomberg TV. 
 
 
SUSANA SAENZ: Y en su más reciente informe, Moody’s Investor Service señala que los 
precriterios presentados por la Secretaría de Hacienda y Crédito Público tiene impacto 
negativo crediticio en los estados y municipios. ¿Por qué? Nos acompaña en el estudio Roxana 
Muñoz, analista de gobiernos subsoberanos de Moody’s, para hablar del tema. Bienvenida, 
Roxana.  
 
ROXANA MUÑOZ: Un gusto estar contigo Susana y con tu auditorio.  
 
SUSANA SAENZ: Gracias. ¿Por qué un impacto negativo crediticio en los estados y municipios 
con esos precriterios presentados? 
 
ROXANA MUÑOZ: Principalmente en los precriterios lo que estamos viendo es un menor 
crecimiento económico, lo que nos lleva a menores ingresos federales. El principal impacto 
para los estados y municipios es que va a haber un menor crecimiento de las participaciones y 
estimamos que también podrían tener un menor crecimiento de las aportaciones.  
 
SUSANA SAENZ: ¿De cuánto sería esta caída en las participaciones y por lo tanto déficits 
financieros que podríamos ver? 
 
ROXANA MUÑOZ: No es una caída como tal, más bien es un menor crecimiento al histórico. El 
crecimiento histórico entre 2013 y 2018 ha sido del 10 por ciento y ahora se estima un 
crecimiento del 4.2 por ciento.  
 
SUSANA SAENZ: Okey, bastante bajo. Y pues ante una mayor desaceleración económica, ¿qué 
porcentaje del ingreso de los estados representan las participaciones?  
 
ROXANA MUÑOZ: Las participaciones son el 38 por ciento de los ingresos totales de los 
estados.  
 
SUSANA SAENZ: Okey, entonces sí tendría un impacto significativo. ¿En todos los estados?  
 
ROXANA MUÑOZ: Tendría un impacto en todos los estados, las participaciones se reparten a 
través de una fórmula y sí bajan los ingresos a todos ellos.  


