MEDIO:  EXCELSIOR
SECCION: DINERO/MERCADOS
PAGINA: 9

FECHA:  11/ABRIL/2019

Comqnicaqién
Financiera

Plan integral en
Pemex, urgente

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

El organismo afirma
que son necesarias
las medidas para el
manejo de grandes

pasivos y generacion
de ingresos propios

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm commx

La situacion financiera de
Pemex no representa en este
momento un riesgo para la
calidad crediticia del gobier-
no mexicano o sus finanzas
publicas; sin embargo, se
debe desarrollar un paquete
integral de negocios que in-
cluya el manejo de los gran-
des pasivos y generacion de
ingresos propios, recomendo
Anna Ilyina, directora de la
Divisién de Estudios de Eco-
nomias Emergentes del Fon-
do Monetario Internacional

En conferencia de prensa
desde Washington, para lan-
zar el reporte semestral Glo-
bal Financial Stability Report,
reconocio que la calificacion
de la empresa productiva del
Estado esta deteriorada y ya
ha sido revisada a la bajay
estd apenas por encima del
bono basura, a pesar de los
apoyos del gobierno federal,
pues éstos han decepciona-
do a algunos.

Sefialo que tal situacicn
se debe a los crecientes nive-
les de deuda de la empresay
las necesidades de inversion,
por lo que ha recomendado
establecer un plan de nego-
cios integral para que pueda
evitar la creacion de grandes
pasivos contingentes para el
pais hacia el futuro.

“Pero el soberano en este
Mmomento no esta en riesgo
de que su capacidad crediti-
cia se vea afectada por la si-
tuacion de Pemex”, enfatizo
la especialista del FML

CONTRASTE
Contrario a lo expresado por
la funcionaria del FMI, Car-
los Serrano, economista en
jefe de BBVA, expreso que
la situacion de Pemex es el
principal riesgo para la ma-
croeconomia de México.
Cabe recordar que duran-
te las primeras semanas del
afio se exacerbaron las preo-
cupaciones sobre la situacién
financiera de Pemex ante los
riesgos que presenta el cam-
bio en su modelo de nego-
cio, en un entorno de caida

El soberano en este
momento no esta

en riesgo de que su
capacidad crediticia
se vea afectada por la
situacion de Pemex.”
ANNA ILYINA

ESTUDIOS ECONOMICOS, FMI
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100

MIL MILLONES

de pesos anuales son
las pérdidas que registra
Pemex en refinacién

POR CIENTO

©mas son las tasas
efectivas de impuestos
que paga Pemex al fisco

148

MIL MILLONES

de pesos fueron las
perdidas totales que
registré Pemex en 2018

de la produccion petrolera y
un endeudamiento que su-
pera los 100 mil millones de
dolares.

“La situacion con Pemex

es muy compleja desde hace
mucho tiempo, es una em-
presa que pierde mucho di-
nero, primero porque pierde
mucho en la refinacion, alre-
dedor de 100 mil millones de
pesos al afio y, ademds, tam-
bién pierde dinero porque
enfrenta una tasa efectiva de
impuestos, que son las rega-
lias que pasan al gobierno,
muy elevadas, con tasas por
encima de 60%", indico.

afadio que la situacion
descrita se agudiza con la
caida de la produccion pe-
trolera y, encima de eso, las
perspectivas de la empresa
se deterioran con la cance-
lacion de los proyectos con-
juntos con el sector privado,
es decir, los farmouts, que
eran una manera muy efec-
tiva de traer capital y expe-
riencia a Pemex.

A esto se adiciona el
anuncio de mdas inversion en
refinacion, porque sevaain-
vertir mds en una actividad
donde se pierde dinero.

A suvez, la poca confian-
za que generaron sus direc-
tivos ante inversionistas y la
dificultad de establecer me-
didas contundentes de apo-
yo por parte del gobierno
federal, dado el complicado
entorno antes descrito, de-
rivaron en la reduccion de
la calificacion de la petrole-
ra por parte de Fitch Ratings
a BBB- desde BBB-+, detallo
Carlos Serrano en el informe
denominado Situacion Mexi-
co del segundo trimestre de
2019, de BBVA.

GRADO DE INVERSION

Si cualquiera de las dos ca-
lificadoras le baja un esca-
lon mas a Pemex, perderia el
grado de inversion y ello ten-
dria consecuencias negativas
porque, aunque el mercado
crea que el gobierno federal
va seguir apoyando a Pemex,
independientemente de ello,
muchos de los fondos globa-
les tendrian que salir a ven-
der su posicion en Pemex,
porque sus reglas no le per-
miten invertir en algo que no
sea grado de inversion.

Esta situacion, a su vez,
traerfa como consecuencia
que se veria una caida de los
bonos de Pemex, lo cual ten-
dria turbulencias financieras
en México.

Asimismo, una baja en la
calificacion implica un ma-
yor costo financiero de la
deuda parala petrolera.
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