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(Y VACUNARSE CONTRA
LAS CALIFICADORAS)

€Xico se encuentra en un momento
de grandes retos y oportunidades. El
nuevo gobierno cuenta con mucha
legitimidad, por los resultados de
las elecciones y por su alto indice

de aceptacion. Una de sus principales promesas de
campana fue acelerar ¢l crecimiento economico de
México, que, ¢n los dltimos 36 anos, ha sido magro, v
cortar con ¢l "neoliberalismo”.

El nuevo gobierno enfrenta una importante deuda
publica v déficits en cuenta corriente, lo que expone a
las politicas publicas al escrutinio de las calificadoras,
que ejercen fuertes presiones sobre las decisiones gu-
bernamentales, limitando la soberania nacional.

Ante esta situacion, cabe preguntarse: ;Como se
logra la soberania nacional? Generando superavits en
cuenta corriente de la balanza de pagos internaciona-
fes. Estos superdvits reducen el endeudamiento externe
y, eventualmente, nos convierten en acreedores del
resto del mundo. Con éstos, desaparece la necesidad
de atraer inversion extranjera con fines de financiar dé-
ficits y, en consecuencia, también desaparece la funcion
de las calificadoras.

COMO LO HAN HECHO OTROS PAISES

El incremento en la participacion del valor agregado
de las manufacturas en el PIB busca dos objetivos:

aumentar el crecimiento del ingreso
por habitante, y conseguir superivits
comerciales, mismos que permi-

ten neutralizar la injerencia de las
calificadoras e, incluso, volverlas
irrelevantes.

Paises en desarrollo con una
alta proporcion de valor agregado
manufacturero en el PIB registran
superivits comerciales superiores a
5% del PIB, de acuerdo con World
Development Indicators, del Banco
Mundial, v altas tasas de crecimien-
to del ingreso por habitante en el
periodo 1980-2018, superiores a
3.5% v que llegan hasta 6.0% en el
caso de China.

Incluso paises desarrollados
como Alemania y Japdn mantienen
una alta proporcion del valor de las
manufacturas en el PIB, por arriba
de 20%, registrando, en el perio-
do referido, superavits en cuenta
corriente de 8% y 4% del PIB, res-
pectivamente, v tasa de crecimiento
promedio anual de PIB por habitan-
te de 1.3% vy 2.2%.

Comunicacion
Financiera

Reindustrializar el pais en unas
cuantas décadas puede lograrse
mediante una gran alianza con el
capital productivo nacional, espe-
cialmente con medianos y gran-
des empresarios manufactureros
mexicanos, ofreciéndoles garantias
¢ incentivos, como trato preferencial
en las obras de infraestructura que
el gobierno desea construir y, en ge-
neral, en todas las obras y compras
que realiza el gobierno en sus tres
niveles: federal, estatal y municipal.
En este sentido, la Camara
Nacional de la Industria del Acero
(Canacero) y la Confederacion de
Camaras Industriales (Concamin)
pueden ser grandes aliadas que den
certidumbre a los inversionistas
mexicanos y detonen el crecimiento
economico del pais. Los empresa-
rios de estas asociaciones producen
bienes tangibles y estarian mas que
dispuestos a ser aliados de un pro-
yecto nacionalista que se propone
reindustrializar ¢l pais.
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La financiacion del desarrollo
puede darse mediante ¢l fomento
del ahorro privado nacional, penali-
zando el consumo o fomentando el
ahorro privado, y promoviendo una
cultura del ahorro y no del consumo,
v complementarlo con instrumentos
como la creacton de un sistema per-
sonalizado de retiro, en ¢l que cada
ciudadano pueda crear su propio
fondo de pensiones, con cierto apo-
vo de sus empresas o del gobierno,
como se hizo en Singapur.

EL PAPEL DE LA DEMANDA AGREGADA

Por ¢l lado de la demanda, acelerar
el crecimiento es insostenible v
riesgoso, Analicemos fa efectividad
de los principales instrumentos de
que dispone el gobierno,

a) Expansion del gasto piiblico.
Este instrumento tiene pocos efectos
sobre el crecimiento economico,
dado que existe una alta propension
aimportar, de alrededor de 0.45, lo
que implica un bajo multiplicador
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La fimanciacion del desarrollo
puede darse mediante el fomento
del ahorro privade nacional, penali-
zando el consumo o fomentando el
ahorro privado, v promoviendo una
cultura del ahorre ¥ no del consuma,
v complementarlo con instrumentos
comao la creacion de un sistema per-
sonalizado de retiro, en el que cada
ciudadano pucda crear su propio
fondo de pensiones, con clerto apo-
v de sus empresas o del gobierno,
como se hizo en Singapur.

EL PAPEL DE LA DEMANDA AGREGADA

Por el lado de la demanda, acelerar
el crecimiento es insostenible v
riesgose. Analicemos la efectividad
de los principales instrumentos de
que dizpone ¢l gobierne

a) Expansion del gasto piblico.
Este instrumento fiene pocos efectos
sobre el crecimiento econdmicn,
dado que existe una alta propension
aimportar, de alrededor de 0.45, lo
que implica un bajo multiphicador

sobre la actividad econdmica, pero
wn alto impacto del gasto pablico
sohre el déficit de la cuenta corrien-
te, ¥ ello puede ejercer presiones de
confianza schre la estabilidad de la
moneda Ademis, los déficits fiscales
incrementarian la deuda publica,

la cual tiene que ser financiada con
prestamistas nacionales o extran-
jeros, v ello afectaria ¢l grado de
inverston v nos coloca en manos de
Ias calificadoras,

b) Aumento de ingresos fiscales.
El presidente Andrés Manuel Lapez
Obrador ha dicho explicitamente
que ne incrementara los impucstos,
pero puede incrementarse ¢l monto
de ingreses no comprometidos
reduciendo el derroche, coma lo
esfid haciendo, También pueden au-
mentarse los ingresos combatiendo
la evasién v la elusidn. De cualguier
ANLTA, MAYOres ingresos permiti-
rian mayores gastos, con los efectos
mencionados en el incise anterior;
pero tambien pueden utilizarse para
obtener superavits del gobierno,
reduciendo la deuda pablica v
contribuir asi a reducir los déficits
e cuenta corriente, De este modo,
Mavores ingresos no necesariamen-
e implican mayor crecimiento eco-
nomico o mayor grado de soberania
nacional, pues cso depende de para
qUE sE usen,

¢} Politica monetaria, Con L apers
tura fotal al mercado de capitales, la
tasa de interés perdid su capacidad
para regular la actividad econdmica
¥ PAso 4 Ser un instrumento para re-
gular la entrada de capitales de corto
plazo, necesarios para financiar los
déficits en cuenta corriente de la
balanza de pagos,

La politica del Banco de -
¥ieo ha sida, v continga siendo, 1a
eatabilidad de precios; v, para ello,
requiere un tipo de cambio estable,
El instrumento para mantener el
ripa de cambio estable e el mangjo
de la tasa de interés nominal. Esta

tiens que ser atractiva para los
inversioniztas nacionales ¢ interna-
cionales, para que mantengan sus
capitales en México, La politica del
Banco de México consiste en mane-
jar el margen entre la tasa de interés
de México con respecto de la de
Estados Unidos, clevando ¢l margen
en comparacion con la de Estados
Unidos cunndo se necesite una
mayor entrada de capitales o para
evitar que salgan, v digminuvéndolo
cuandoe hay un excesno,

d) Politica cambiaria. So piensa que
un ddlar cara haria a la economia
mexicana mds competitiva, sc im-
PpoTtaria menos v st cxportaria mas,
aumentande la demanda agregada,
Sin embargo, ¢l sector manulactu-
rers Mexicins practicamente no
produce ienes que compitan con la
importacicn, y los que se producen
contienen una elevada proporcion
de insumaos importados, por lo que
unia devaluacion nominal del peso se
acompanaria de una instantanea ele-
vacion de precios, con lo que ] tpo
de cambio real quedaria inaltermdo,
N nos hariamos mas competitivos v
silo e lograria mavor inflacidn,

) Atraccion de inversion extran-
jera directa (IED). EL Tracado

de Libre Comercio de América

del Morte (TLCANS fue negociado
basicamente para atraer IED, Por
otro lade, México habia reducido
drazticamente sus aranceles de ma-
nera unilateral desde 1983 v poste-
riormente con su entrada al GATT,
Con el TLCAN México registrd, de
1994 a 2000, un flujo sipnificarivo
de TED. La participacian de Mexico
en ¢l total de la TED mundial en
1994 fue de 0.26% v, en 1995, paso a
0.55%, para luege descender con al-
tibvjos, hasta llegar 2 (R21% en 2008,
e iniciariva espectacular podria
hacer que la IED se interesara ofra
vez en México? Ninpuna, Se intentd
con la reforma energética, pero no
fue exitosa,
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f) Estrechar aun mas nuestra relacion comercial

con Estados Unidos. 51 csto fucra posible, aumentarian
nuestras exportaciones v, con cllo, podria pensarse en
crecer mas rapido, Sin embargo, los datos historicos re-
futan esta idea, A pesar de que 30% de nuestras exporta-
ciones se dirigen a Estados Unidos (segin el anexo esta-
distico del 3exto Informe de Gobierno 2017-2008), v gue,
ademids, tenemos una extensa red de negocios con ese
paiz, en los ultimaos 5 afos el crecimiento econdmico
de México fue inferior al de aquel pais: 2.52% promedio
anual, frente a 2.72% en Estados Unidos, Con la reforma
del TLCAM es de esperarse que esta relacion se reduzca
o gque no aumente. Ademas, la economia estadounidense
estd en franca decadencia frente a otras regiones del
mundo; el valor agregado de su sector manulacturero
representa actualmente 11% del PIE nacional ¥ con una
fuerte tendencia a bajar aun mis, segin World Develop-
ment Indicators del Banco Mundial.

g) Redistribuir el ingreso. Esta posibilidad surge

del supuesto de que los individuos de menos ingresos
comsumen una mavor proporoion de bienes nacionales
que importados, en comparacion con quisnes reciben
imavares ingresos v, por lo tanta, al redisteibuir el ingre-
s aumenta el lamado mereado interno (eonsumo de
productos nacionales). Sin embargo, no existe evidencia
de esto, v menos de que, cuando los mas pobres reciban
mayores apayos del gobierno, los destinarin a consumir
bienes nacionales. La redistribucion se justifica por si
misma, por razones de justicia sogial, mas no de creci-
miento econimica,

‘ ‘ EL NUEVO GOBIER-
NO ENFRENTA UNA
IMPORTANTE DEUDA PUBLI-
CA Y DEFICITS EN CUENTA
CORRIENTE, LO QUE EXPONE
A LAS POLITICAS PUBLICAS
AL ESCRUTINIO DE LAS
CALIFICADORAS ¥

(IUE HACER

a) Debe continuarse con la disci-
|,11i||.'| fizcal W las demdsz p-nln'riuns
macknecondmicas con el fin de no
endeudarnos mds ni crear panico

en los mercados financieros. Seria
deseable lograr superivits fiscales.
b) Aumentar ¢l shorre privado me-
diante ¢] fomento de una cultura del
ahorro v la introduccion de un siste-
ma de pensiones individualizado,

e} Llegar a un acuerdo con empre-
sarios nacionales de sectores clave
sobre un provecto de crecimiento
nacional en el que las obras de
infraestructura, como el Tren Maya,
¢l Ferrocarri]l Trans-Istmico, la cons-
truccion de la refineria de Dos Bocas
vl renovacidn de las refinerias

VALOR DE LA MANUFACTURA EN EL PIB

COMO PORCENTAJE DEL PIB ™ TASA

D
CRECIMIENTD (%)™

MANUFACTURAS CUENTA PIB POR
CORRIENTE HABITANTE
CHINA 293 13 595
COREA DEL SUR 2748 | Al 506
MALASIA 223 ER 341
SINGAPUR 0 | 8.8 3.47
TAILANDIA 271 no 406
JAPOM 207 | an 26
ALEMANIA 2140 A= 1.28
REING UNIDO g2 | 38 162
ESTADOS UNIDOS 13 .23 188
ARGEMTIMA 1320 | =45 oG
BRASIL W12 -5 o0
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existentes, se haga con la avuda de
empresas nacionales v con materia-
les del pais.

d) En ¢] case de no contar con
proveedores nacionales, deben
buscarse inversionistas extranjeres
dizpuestos a asociarse com empresa-
rios nacionales para proveer de estos
insumes ¥ componentes v, lo mds
impartante, transferir tecnologia a
empresas nacionales.

e} En ningun caso, estas obras de-
berdan ser concesionadas a inversio-
nistas extranjeros, yvagque, al hacerlo,
ge perderd la gran oportunidad de
reindustrializar ¢l pais,

) El anuncio del Pacto Gobiermo
Federal-Iniciativa Privada Nacional
se debe de hacer con gran publi-
cidad para que todo México v el
mundo sepan que ¢l nuevo gobicrmo
cuenta con el apoyo de inversionis-
taz nacionales,

EY Loz aspectos juridicos que esta
politica nacienal impligquen, en el
mares del T-MEC v la Organizacion
Mundial de Comercio (0MC), de-
berdn de ser atendidos por juristas
especializados v nacionalistas,
quicnes deberan indicar el mejor
caming a seguin, dadas las restriceio-
MEs ¥ compromisos que sceplaron
log gobiernos anteriores

MENDS DEFICIT, LA ViA PARA CRECER

Dezde el punto de vista politico,

para poder llevar 2 cabo un cambio
en la estrategia de crecimiento es
menester reducir el deficit en cuenta
corriente para poder independizar-
nos de los juicios de laz calificadoras,
evitar salidas de capital, ciclos de
devaluacidn-inflacion v contraceidn
econnmica. Esto nos darvia indepen-
dencia politica v econdmica para
poder plantearnos una estrategia de
crecimiento propia, una verdadera
reindustrializacion del pais que nos
permita convertirmos £n una gran
potencia independiente en unas
cuantas décadas, como lo hicieron
paizes del este de Asia v otras nacio-

nes, como Alemania



