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AFECTO LA APRECIACION DEL TIPO DE CAMBIO

Han salido 20,000 mdd
desde cierre NAIM

EN OCTUBRE, habia 164,510 mdd de recursos foraneos
mientras que al 31 de marzo hay 144,621 mdd

Estephanie Suarez
estephanie.suarez(@eleconomista.mx

EL SALDO de la posicion de extran-
jeros en renta variable en México no
se ha logrado recuperar de la fuer-
te caida generada luego de la can-
celacion del proyecto del Nuevo Ae-

ropuerto Internacional de México
(NAIM).

Previo al anuncio, el 26 de oc-
tubre del 2018, en la Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV) la tenencia en
manos de extranjeros reflejé un sal-
do de 164,510 millones de dolares,
de acuerdo con datos del Banco de

México. Hasta marzo de este afio, el
saldo de la posicion de no residentes
en titulos de renta variable se ubico
en 144 621 millones de doélares, una
peérdida de 12.08%, 019,889 millo-
nes de dolares.

Ello corresponde a una reduccion
enlaconfianza por parte de inversio-
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Tras la dedision del gobierno de na seguir con el proyecto aercportuario de Texcoco hubo
una salida importante de capitales del mercado accionario mexicano.
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que perdio”, dijo en entrevista Amin
Vera, director de analisis economico
en Black Wallstreet Capital (BWC).
Aundque en el primer trimestre del
2019, el flujo de extranjeros en ren-



ta variable no presento una disminu-
cion, el saldo reflejo una caida en fe-
brero y marzo, efecto generado por la
apreciacion del tipo de cambio que en
el trimestre fue de 1.29 por ciento.

UNAND COMPLICADO

El principal indice accionario de la

Desdeel
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Bolsa. Fomo:
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BMV, el S&P/BMV IPC, acumula un
incremento de 5.51%, a 44,625.78
puntos, desde la cancelacion del
Nuevo Aeropuerto Internacional de
Mexico a la fecha.

Fueron distintos factores nacio-
nales e internacionales que dificul-
taron el rendimiento del mercado

12.08%
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de flujos foraneos en Bolsa
desde octubre.

accionarioen Mexico este afio.

Por un lado, los signos de una po-
sible desaceleracion economica glo-
bal, misma que fue acompafada de
duros golpes en los principales datos
macroeconomicos de los paises con
economias mas fuertes.

Lo anterior, sumado a la inversion
de la curva de rendimiento en Esta-
dos Unidos.

Ademas, la calificacion de Petro-
leos Mexicanos descendio dos esca—
fios de “BBB+" “a BBB-", por par-
te de Fitch Ratings, detonando que
la perspectiva de la nota soberana
mexicana cambiara a Negativa por
parte de S&P Global Ratings pues
consideraron mayores pasivos con-

tingentes y una menor prevision de
crecimiento econdmico que podrian
erosionar el perfil financiero del so-
berano, segin un comunicado dela
agencia.

El jueves de la semana pasada, a
traves de la publicacion de las minu-
tas, €l Banco de Mexico reitero que,
ante algunos factores de riesgo e in-
certidumbre asociados con la eco-
nomia mexicana, ha generado que
algunos activos nacionales coticen
con un descuento o prima de riesgo
adicional.

“La Bolsa tiene descuentos im-
portantes en lasvaluaciones. Hay un
incentivo para entrar, pero €s en un
ambiente de mayor riesgo estructu-
ral que el que existia antes de la can-
celacion”, refirio Vera.

Agrego que “en efecto si es
mas barato, pero resulta ser mas
riesgoso™.

De los ingresos totales de seis de
las 29 emisoras (omitiendo los ban-

cos) que pertenecen al principal in-
dice de la Bolsa mexicana, mas de
50% es generado en otros paises, re—
duciendo su exposicién al mercado
mexicano.

Destacan Cemex, con 76.83%;
Mexichem, 90.28%; Pefio-
les y Arca Continental, 78 v 62°%,
respectivamente.

Para el directivo de BWC, lo ante-
rior genera que este tipo de empre-
sas tenga mejor perspectiva de me-
diano plazo, comparada con las que
facturan en pesos, “por lo menos en
el mercado de capitales”.

El estratega advirtio que, parain-
centivar al mercado local, esimpor-
tante resolver los primeros puntos de

“La mas inmediata es el plan de
rescate de Pemex v, eventualmente,
ver si realmente se va a lograr el su-
peravit fiscal sin provocar una caida
enel consumo y sin sacrificar el cre-
cimiento del PIB”, finalizo.



