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COLOCARÁ $10,000 MILLONES EN BMV

Alsea busca refinanciar su deuda
Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

LA OPERADORA de restaurantes 
y cafeterías Alsea busca refinanciar 
su deuda, por lo que se prepara pa-
ra colocar un programa de certifica-
dos bursátiles por hasta 10,000 mi-
llones de pesos en la Bolsa Mexicana 
de Valores (BMV).

Bajo este programa, el próxi-
mo 16 de mayo la emisora pretende 
realizar dos ofertas por hasta 5,000 
millones de pesos, una con venci-

miento a cinco y otra a siete años, 
pagando una tasa de interés varia-
ble y fija, respectivamente.

De acuerdo con la solicitud en-
viada a las autoridades regulatorias, 
la emisión de títulos será para refi-
nanciar pasivos y pagar deuda de 
corto plazo.

La operadora de marcas como 
Starbucks y PF Chang’s, entre otras, 
informó que su deuda total ascendió 
a 25,610 millones de pesos al cierre 
de diciembre del 2018, incremen-
tándose 10,849 millones de pesos 

respecto al mismo lapso del 2017. 
El alza se justifica por la compra de 
Grupo Vips en España.

Según dio a conocer en su último 
reporte financiero correspondiente 
al cuarto trimestre del 2018, para 
este año, Alsea enfrenta vencimien-
tos por 2,587 millones de pesos. Es-
ta cifra equivale a 10% de sus pasi-
vos totales, mientras que en el 2020 
tendrá que liquidar 3,234 millones 
de pesos o 13% de su deuda total. 

El mayor porcentaje que tendrá 
que pagar es en el 2023, por 9,691 

millones de pesos, o 38% del total 
adeudado.

La empresa informó que 60% de 
sus pasivos está en pesos mexica-
nos, mientras que 38% está en eu-
ros y el restante 2% en pesos argen-
tinos y chilenos.

Sergio Matsumoto, analista de 
Citibanamex, explicó en una no-
ta que una de las prioridades de Al-
sea será impulsar el crecimiento en 
México de ventas mismas tiendas 
(VMT).

Mencionó que las políticas de la 

VUELVE AL MERCADO DE DEUDA INTERNACIONAL TRAS CINCO AÑOS

AMÉRICA MÓVIL OBTUVO 
2,250 MDD EN BONOS
LA OFERTA de la emisora registró 
una fuerte demanda de hasta 
US7,500 millones por parte  
de inversionistas

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

EL GIGANTE mexicano de telecomu-
nicaciones, América Móvil (AMX), ob-
tuvo ayer 2,250 millones de dólares con 
la emisión de bonos en el extranjero, 
que usará para pagar deuda.  

Con esta oferta marcó su regreso al 
mercado de deuda en dólares, tras cin-
co años de ausencia.

La oferta registró una fuerte de-
manda, por un monto máximo equi-
valente a 7,500 millones de dólares, y 
un mínimo de 6,700 millones de dó-
lares, muestra un reporte de IFR, el 
servicio de información financiera de 
Refinitiv.

“Tenemos la intención de utilizar 
los ingresos netos de la venta de las no-
tas para el rembolso de la deuda pen-
diente”, expuso la emisora en el pros-
pecto de colocación.

Los papeles de deuda sin garantía 
que fueron listados en la Bolsa de Nue-
va York se ofrecieron en dos tramos. 
Uno fue por 1,000 millones de dólares 
con vencimiento a 10 años, que pagará 
un rendimiento de 3.706% y una tasa 
cupón de 3.625% anual.

Con la segunda emisión se reca-
baron 1,250 millones de dólares a 30 
años, ofreciendo una tasa de interés de 
4.409% y un cupón de 4.375% anual.

El rendimiento que pagará el bono 
con vencimiento en abril del 2029 está 
115 puntos base arriba de los bonos del 
Tesoro de Estados Unidos con vigencia 
en febrero del 2029.

Mientras, los papeles con plazo a 
abril del 2049 se mantienen 145 pun-
tos básicos por arriba de los bonos nor-
teamericanos comparables, de acuer-
do con el aviso de la emisión publicada 
por la Comisión de Bolsa y Valores Es-
tados Unidos .

“Considerando lo poco que ha emi-
tido América Móvil en el mercado del 
dólares en los últimos años, la com-
pensación contra su curva de rendi-
miento fue difícil, ya que los bonos con 
vencimiento al año 2040 se cotizan 
por arriba de 145 puntos base”, seña-
la el reporte de Refinitiv.

Las agencias de calificación cre-

diticia Moody’s, S&P Global y Fitch 
Ratings le asignaron las notas “A3”,  
“A-” y “A-”, respectivamente, a la 
nueva emisión del gigante de teleco-
municaciones, lo que significa que tie-
ne un grado de inversión medio-alto, 
sujeto a “bajo riesgo crediticio”,  aun-
que sensible en sus obligaciones en el 
largo plazo. 

Fitch informó que “las calificacio-
nes reflejan la escala y la posición co-
mercial de la compañía en América La-
tina, así como la expectativa de que el 
ya sólido perfil financiero de la compa-
ñía continuará mejorando”.

BIEN POSICIONADA

Destaca el hecho de que América Mó-
vil sea comparada favorablemente con 
empresas de telecomunicaciones con 
grado de inversión global, debido a 

La empresa de telecomunicaciones mejorará su perfil financiero, aseguran 
analistas. foto: reuters

su posición comercial, diversificación 
geográfica y estructura financiera.

Entre sus comparables están AT&T 
(“A-”), Verizon Communications (“A-
”), Deutsche Telekom (“BBB+”) y Te-
lefónica (“BBB”).

“Cada una de las empresas pares 
está bien diversificada desde la pers-
pectiva del producto, pero AMX y Te-
lefónica poseen el mayor grado de di-
versificación geográfica”, detalló 
Fitch.

Con esta emisión de bonos en dó-
lares, Moody’s estima que el nivel de 
apalancamiento de AMX se ubique en 
2.5 veces a razón deuda neta/EBITDA 
ajustada, durante los próximos 12 a 18 
meses.

“No rebajamos la calificación de las 
notas no garantizadas debido a la so-
lidez general de América Móvil y a la 
expectativa de que toda la deuda emi-
tida por el grupo dejará de tener ga-
rantía”, justificó la calificadora.

Moody’s tampoco espera que la 
emisora incremente significativa-
mente el nivel actual de deuda de sus 
subsidiarias. Incluso sus notas crediti-
cias podrían mejorar si la deuda neta/
EBITDA ajustada se mantiene por de-
bajo de 2.0 veces.

La compañía ha desembolsado 
500,000 millones de pesos en los úl-
timos tres años para mejorar la red en 
los países en donde opera, sin dejar de 
mencionar los recientes anuncios para 
comprar a Telefónica y Nextel, con lo 
que consolidará su presencia en Cen-
troamérica y Brasil.

Sin embargo, debido a la fuerte 
competencia en el mercado de las te-
lecomunicaciones en América Lati-
na, la calificadora Fitch estima que el 
EBITDA no crezca mucho, sino que al-
cance 350,000 millones para el 2021.

La empresa del magnate Carlos 
Slim opera en 25 países de América y 
Europa. Cuenta con 276 millones de lí-
neas inalámbricas. 

En el 2018 reportó ingresos por 1.2 
billones de pesos, la utilidad neta fue 
de 45,661 millones, y el flujo opera-
tivo de 214,993 millones de pesos, 
mientras que los ingresos por el ser-
vicio móvil de pospago y banda an-
cha se incrementaron 7.9 y 9.5%, 
respectivamente.

administración federal actual tienen 
un “efecto neto positivo” en el gasto 
de los clientes de la empresa. 

A pesar de ello, estima que el in-
cremento esperado en VMT para el 
primer trimestre del año será débil, 
por las difíciles bases comparativas 
del incremento de 7.1% en México.

También impactará la escasez de 
gasolina que afectó a algunos esta-
dos del país durante enero, así co-
mo el cambio calendario de Sema-
na Santa a abril. No obstante, para el 
segundo trimestre espera mayor re-
cuperación en VMT.

Por otra parte, el 2 de abril Gru-
po GICSA anunció la emisión de bo-
nos por 2,500 millones de pesos en 
la BMV. Es la sexta emisión al am-
paro de un programa autorizado por 
hasta 9,000 millones de pesos.

1.2
billones

de pesos fueron los 
ingresos de AMX en 

el 2018.

25
países

son donde opera 
la empresa de 

telecomunicaciones.


