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AMERICA MOVIL OBTUVO
2,250 MDD EN BONOS

LA OFERTA de la emisora registré
una fuerte demanda de hasta
US7,500 millones por parte
deinversionistas

[
12
BILLONES
de pesos fueron los
ingresos de AMX en
el 2018.
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PAISES
son donde opera
laempresa de
telecomunicaciones.
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EL GIGANTE mexicano de telecomu-
nicaciones, América M6vil (AMX), ob-
tuvo ayer 2,250 millones de délares con
la emision de bonos en el extranjero,
que usard para pagar deuda.

Con esta oferta marco su regreso al
mercado de deuda en ddlares, tras cin-
co afios de ausencia.

La oferta registré una fuerte de-
manda, por un monto maximo equi-
valente a 7,500 millones de dolares, y
un minimo de 6,700 millones de djo-
lares, muestra un reporte de IFR, el
servicio de informacion financiera de
Refinitiv.

“Tenemos la intencién de utilizar
los ingresos netos de la venta de lasno-
tas para el rembolso de la deuda pen-
diente”, expuso la emisora en el pros-
pectode colocacion.

Los papeles de deuda sin garantia
que fueron listados en 1a Bolsa de Nue-
va York se ofrecieron en dos tramos.
Uno fue por 1,000 millones de délares
con vencimiento a 10 afos, que pagard
un rendimiento de 3.706% y una tasa
cuponde 3.625% anual.

Con la segunda emision se reca-
baron 1,250 millones de ddlares a 30
anos, ofreciendo una tasa de interés de
4.409% yun cupén de 4.375% anual.

Laempresa de telecomunicaciones mejorara su perfil financiero, aseguran
analistas. FoT0; REUTERS

El rendimiento que pagard el bono
con vencimiento en abril del 2029 esta
115 puntos base arriba de los bonos del
Tesoro de Estados Unidos con vigencia
en febrero del 2029.

Mientras, los papeles con plazo a
abril del 2049 se mantienen 145 pun-
tos basicos por arriba de los bonos nor-
teamericanos comparables, de acuer-
do con el aviso de la emision publicada
por la Comision de Bolsa y Valores Es-
tados Unidos .

“Considerando lo poco que ha emi-
tido América Movil en el mercado del
ddlares en los ultimos afios, la com-
pensacion contra su curva de rendi-
miento fue dificil, ya que los bonos con
vencimiento al afio 2040 se cotizan
por arriba de 145 puntos base”, sefia-
la el reporte de Refinitiv.

Las agencias de calificacion cre-

diticia Moody’s, S&P Global y Fitch
Ratings le asignaron las notas “A3”,
“A-”y “A-”, respectivamente, a la
nueva emision del gigante de teleco-
municaciones, lo que significa que tie-
ne un grado de inversion medio-alto,
sujeto a “bajo riesgo crediticio”, aun-
que sensible en sus obligaciones en el
largo plazo.

Fitch informé que “las calificacio-
nes reflejan la escala y 1a posicion co-
mercial delacompafifa en Américal.a-
tina, asi como la expectativa de que el
yasolido perfil financiero de lacompa-
fifa continuard mejorando”.

BIEN POSICIONADA

Destaca el hecho de que América Mo-
vil sea comparada favorablemente con
empresas de telecomunicaciones con
grado de inversién global, debido a

geogrdficay estructura financiera.

Entre sus comparables estin AT& T
(“A-"), Verizon Communications (“A-
”), Deutsche Telekom (“BBB+”) y Te-
lefénica (“BBB”).

“Cada una de las empresas pares
estd bien diversificada desde la pers-
pectiva del producto, pero AMX y Te-
lefénica poseen el mayor grado de di-
versificacion geografica”, detalld
Fitch.

Con esta emision de bonos en do-
lares, Moody’s estima que el nivel de
apalancamiento de AMX se ubique en
2.5 veces arazon deuda neta/EBITDA
ajustada, durante los proximos 12 a 18
meses.

“No rebajamos la calificacién de las
notas no garantizadas debido a la so-
lidez general de América Mévil y a la
expectativa de que toda la deuda emi-
tida por el grupo dejard de tener ga-
rantia”, justifico la calificadora.

Moody’s tampoco espera que la
emisora incremente significativa-
mente el nivel actual de deuda de sus
subsidiarias. Incluso sus notas crediti-
cias podrian mejorar sila deuda neta/
EBITDA ajustada se mantiene por de-
bajode 2.0 veces.

La compafiia ha desembolsado
500,000 millones de pesos en los ul-
timos tres afios para mejorar la red en
los paises en donde opera, sin dejar de
mencionar los recientes anuncios para
comprar a Telefonica y Nextel, con lo
que consolidard su presencia en Cen-
troamérica y Brasil.

Sin embargo, debido a la fuerte
competencia en el mercado de las te-
lecomunicaciones en América Lati-
na, la calificadora Fitch estima que el
EBITDA no crezca mucho, sino que al-
cance 350,000 millones para el 2021.

La empresa del magnate Carlos
Slim opera en 25 paises de América 'y
Europa. Cuenta con 276 millones de 1i-
neas inaldmbricas.

En el 2018 report6 ingresos por 1.2
billones de pesos, la utilidad neta fue
de 45,661 millones, y el flujo opera-
tivo de 214,993 millones de pesos,
mientras que los ingresos por el ser-
vicio mévil de pospago y banda an-
cha se incrementaron 7.9 y 9.5%,
respectivamente.



