Negocios

Crecen dudas sobre su viabilidad econdmica

Temen que Dos Bocas
afecte finanzas publicas

BANCO BASE ADVIRTIO que Refinacion es uno de
los negocios menos rentables de Pemex; pronostican
crecimiento entre 1.3 y 1.9% para este afio y 2020

Por Berenice Luna >
berenice.contreras@razon.com.mx

unque los mercados ya tienen

descontado el endeudamiento

de Petroleos Mexicanos (Pe-

mex), continuar con la cons-
truccion de Ia refineria en Dos Bocas
podria impactar en las finanzas ptblicas
alargo plazo y por ende en que las califi-
cadoras disminuyan la nota crediticia de
México.

En conferencia de prensa, Gabriela
Siller, directora de Andlisis Econémico
de Banco Base, explicé que lo anterior se
debe a que de todos los negocios en los
que esta la petrolera, Refinacion es uno
de los menos rentables de la petrolera. Y
es que de acuerdo con su analisis, el crudo
producido en México no tiene caracteris-
ticas aptas paralarefinacién (es mas pesa-
do), de ahi las recomendaciones de mejor
importar las gasolinas desde otros paises.
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BANCO BASE también teme incertidumbre
por la lentitud con la que el T-MEC es
discutido en Estados Unidos y Canada.

“La parte de la refineria es la menos
rentable, porque México no cuenta con
caracteristicas aptas para la refinacién, lo
cual seagrava con el endeudamientodela
empresa”, destaco la especialista.

Sefial6 que lo anterior se puede agravar
con otros temas que también impactaran
alas finanzas publicas, como la desacele-
racion econémica que se tiene en el con-
texto global.

Refirié que un factor positivo es el alza
en los precios internacionales del petré6-
leo, los cuales han ido en crecimiento;
no obstante, si es cierto que ello ayuda al
panorama financiero de Pemex, el verda-
dero problema de la empresa esta en otros
temas, como el endeudamiento. Respec-
to a ello, recordé que Pemex ha vivido
sobreendeudada, a niveles de hasta 170
por ciento sobre sus ingresos, cosa que no
Ppasa con otras petroleras en el mundo.

“Cuando empiezas a ver que una em-
presaesta altamente endeudada, tiene es-
trés financiero, el Gobierno federal ha te-
nido que apoyarla y le vaameter dineroa
la unidad de negocio menos rentable y es
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Caida en la calificacion de México

Almenos Standard & Poor’s y Fitch Ratings fueron las primeras calificadoras que
bajaron la nota crediticia del pais; pero sus notas contintian en grado de inversion.
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ahi donde vienen los problemas”, explico.

Con el panorama antes sefialado, para
Siller Pagaza el tnico factor que podria
evitar una caida en la nota crediticia de
Meéxico, es que el gobierno, asi como se
lo ha propuesto, cumpla con el superavit
primario de 1.0 por ciento; sin embargo,
siendo conscientes de que ello significaria
un ajuste al gasto de otros proyectos mas
significativos para el pais.

Por otra parte, la directora sefiald
quesu perspectivade crecimien-
to para éste y el siguiente afio
sera menor, alrededor de 1.3y
1.9 por ciento, respectivamente.

Fuente>Banco Base
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Mmdd es la deuda
actual de Pemex,
seglin Sener

Mencion6 que entre los factores que
podrian impulsar la economia esta la
aprobacién del Tratado Comercial entre
México, Estados Unidos y Canada (T-MEC)
por parte del Congreso de Estados Unidos;
unamayor confianza del consumidoren el
nuevo Gobierno; un mayor crecimiento de
las exportaciones; entre otros.

Sefialé que existen riesgos a la baja,
como retrasos en el proceso de aproba-
cion del mismo acuerdo comercial; un
posible bloqueo comercial de
las exportaciones de automovi-
les por parte de Estados Unidos,
bajo la seccion 232 de seguridad
nacional y una mayor inflacién.

Prevé 70 por ciento de proba-
bilidad de unabaja.



