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Anticipan recorte en
calificacion soberana

BANCO BASE SE PERDERA

Insistir en la construccion de la refineria DINAMISMO
pondra en riesgo las finanzas publicas

POR CAROLINA REYES
carolina.reyes@gimm.commx

Si el gobierno federal insis-
te en continuar con la idea
de construir una refineria en
Tabasco, pondra en riesgo
la calificacion crediticia del
pais, advirtié Gabriela Siller,
directora de Andlisis Econo-
mico y Financiero de Banco
Base.

En conferencia de pren-
sa, sefiald que de acuerdo
con sus estimaciones exis-
te una probabilidad de 70%
de que el recorte a la califi-
cacion soberana se concrete
en diciembre de este afio y
que ello traeria consecuen-
cias sobre el tipo de cam-
bio, inflacién y crecimiento
economico.

“Vemos muy probable
que las calificadoras nos re-
corten la calificacion crediti-
cia si se sigue con los planes
de la refineria, porque afecta
inmediatamente las finanzas
publicas, pero si en el largo
plazo, sobre todo en un con-
texto de desaceleracion eco-
noémica, que creemos que
no va a durar un afio, sino
varios”.

Si bien no se perderia el
grado de inversion, las pre-
siones sobre los principales
indicadores macroeconémi-
COs provocarian una mayor
desaceleracion en el pais.

Explico que el efecto de la
construccion de la refineria
sobre la reduccion en Ia ca-
lificacion de México se debe
a que las calificadoras ob-
servan que, de todas las uni-
dades de negocio de Pemex,
la menos rentable es la de
refinacion.

Ademds de ello, las carac-
teristicas del petréleo mexi-
cano no son las mds aptas
para refinacion, lo que su-
mado a la baja rentabilidad
de esta drea de negocio y
el fuerte deterioro que tie-
nen las finanzas de 1a petro-
lera, hacen suponer que el

gobierno federal tendria que
estar realizando inyeccio-
nes de capital a la empresa,
presionando asf las finanzas
publicas.

“Cuando empiezas a ver
que una empresa estd alta-
mente endeudada, que tie-
ne estrés financiero, que el
gobierno federal le ha teni-
do que apoyar como en el
2016 y ves que le va a meter
dinero a la unidad de nego-
cio que es menos rentable,
pues ahi es donde vienen los
problemas. Con ello antici-
pan que el gobierno federal
vuelva a apoyar a la petrolera
y esto presiona a las finanzas
del pais”.

SOLUCION

Para evitar el recorte a la ca-
lificacion, el gobierno federal
tendria que dar marcha atrds
a la construccion de este
proyecto de infraestructura e
incluso al desarrollo del ae-
ropuerto de Santa Lucia.

“Con eso regresas la certi-
dumbre, retorna la inversion,
y con esto generas mayor
crecimiento economico,
pero realmente no creemos
que esto vaya a suceder”.

Otra alternativa para lo-
grar que las calificadoras
no ajusten a la baja la cali-
ficacion soberana de Mé-
Xico es que se consiga un
superdvit primario de 1%,
como se comprometio el go-
bierno federal, sin embar-
go, la perspectiva negativa
se mantendria sobre Ia nota
crediticia.

“Esto se podria evitar si
realmente tenemos el su-
perdvit primario de uno por
ciento, porque entonces aht
siguen con sus planes de re-
fineria, pero tuvieron que
ajustar el gasto para po-
der seguir con esa refine-
ria, lo malo es que al hacer
ese ajuste se sacrifican otros
proyectos de inversion que
hubieran generado un mayor
crecimiento”.
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crecerd la economia
mexicana en este afio,
segun Banco Base

Derivado del menor creci-
miento econdmico a nivel
mundial, la desaceleracion
en Estados Unidos y la
guerra comercial que ese
pais mantiene con China,
México tendra un menor di-
namismo econdmico que el
esperado para este afio.
De acuerdo con Gabrie-
la Siller, este 2019 el creci-
miento econdémico del pais
serd de 1.3%, mientras que
el peso se ubicard hacia fi-
nales del afio en niveles de
20 unidades por ddlar.
Detalld que este pro-
nostico del PIB fue ajustado
desde un nivel de 1.9% que
mantenian a principios de
afio, debido a que se ha
registrado una tendencia a
la baja en la inversion tanto
publica como privada.
Con este escenario,
dijo Siller, el crecimiento
dificilmente alcanzara una
tasa de 4.0% como prevé el
gobierno federal.
“Sabemos que la par-
te de inversién ha bajado
y mientras siga esta ten-
dencia, yo no creo que
vayamos a entrar en una
recesion, pero si se gene-
ra un menor potencial de
crecimiento”.

CALIFICACIONES DE MEXICO*

Grado/Firma S&P Moody's Fitch HR
AAA Aaa AAA AAA
AA+ Aa1 AA+ AA+
AA Aa2 AA AA
AA- Aa3 AA- AA-
Grado de inversién A+ Al A+ A+
A A2 A A
A- A3 A- A-
BBB: Baal BBB: BBB+
BBB Baa2 BBB BBB
BBB- Baa3 BBB- BBB-
BB+ Bal BB+ BB+
BB Ba2 BB BB
BB- Ba3 BB- BB-
B+ B1 B+ B+
Grado especulativo B B2 B B
B- B3 B- B-
CCC+ Caal CCC+ C+
CcC Caa2 Ccc C
CCC- Caa3 CCC- C-

* Para deuda en moneda extranjera a largo plazo.

Perspectivas: [JJl] Negativa [Jli] Estable

Fuente: Elaborado con
informacidén de las calificadoras



