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mas emiten deuda en AL
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LA EMISION de alto rendimiento se re-
cupert en el primer trimestre de 2019 des-
pués de alcanzar su nivel mads bajo desde
2011 en 2018. Los emisores vendieron 5.1
mil millones de délares de deuda durante
el primer trimestre, en comparacién con
los 4.5 mil millones de délares en el pri-
mer trimestre de 2018.

De acuerdo con Moody’s, son 99 em-
presas con mayor actividad en los mer-
cados, que suman 107 mil millones de
dolares v es Brasil, Argentina y los mayo-
res emisores de deuda, con 38, 12 y 12 por
ciento, respectivamente.

Las necesidades de refinanciamiento
para 2019 en la region son bajas y la cali-
dad crediticia de los vencimientos de deu-
da es mas fuerte que en periodos anterio-
res, por 1o que los mercados de bonos de
alto rendimiento absorberan un poco mas
de tres mil millones de délares de venci-
miento a finales de afio, ninguno de ellos
obtendra baja calificacién; no obstante,
el riesgo de refinandacioén aumentara en
2020 con 10 mil millones de dolares en
vencimientos de deuda, que se elevaran
en un 60 por ciento.

En el caso de nuestro pais, la califi-
cadora destaca que uno de los mayores
movimientos del mercado se notaran en
Pemex, donde el Gobiemo eliminé el sen-
timiento pesimista al anunciar inyeccio-
nes adicionales; no obstante, destaca que
si la empresa productiva del Estado no
mejora su situacion econdmica requerira
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ofra inyeccién de recursos para 2020.

Asimismo, precis6é que el anuncio del
Gobiemo el pasado 8 de enero para forta-
lecer el sistemna financiero demandara de
nuevos prestatarios que los bancos pue-
den servir, es decir, &stos deberan proveer
de servicios financieros por lo que haran
préstamos, lo cual es positivo por el dina-
mismo del dinero en la region.

Precisd que el plan actual tiene tres ob-
jetivos principales: el crecimiento econé-
mico v desarrollo, mejorar las condiciones
de vida de la poblacién en general v pro-
porcionar servicios conmayor seguridad v
transparencia, 1o cual ve positivo. La califi-
cadora prevé que la emision de alto rendi-
miento aumentara en lo que resta del afio.



