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DESACELERACION ECONOMICA, RIESGO IMPORTANTE

Plan de Negocios de Pemex afectara a finanzas
publicas: ITF

Si las autoridades mexicanas no consiguen revertir la desaceleraciéon de la economia, el Plan de Negocios de
Pemex podria generar un impacto fiscal mayor, advirtieron estrategas para América Latina del IIF.

Yolanda Morales

Si las autoridades mexicanas no consiguen revertir la desaceleracion de la economia, el Plan de Negocios de
Pemex podria generar un impacto fiscal mayor, advirtieron estrategas para América Latina del Instituto

Internacional de Finanzas (IIF).

Lo anterior, de acuerdo con un analisis divulgado entre sus clientes, que son instituciones financieras de
operacion mundial, como los grandes fondos de inversion, calificadoras y bancos de inversion, el plan del
gobierno supone recapitalizar a la petrolera con recursos publicos y recortarle impuestos para liberarle

también recursos propios.

Sin embargo, matizan que estas medidas acotaran el espacio en las finanzas publicas, al ingresar menos
recursos que no captaran de la petrolera, y que les representa una erogacion. Esta operacion podria ser
compensada parcialmente si propician que Pemex consiga ser mas rentable, pero esta rentabilidad no se vera
en menos de dos anos. En el anélisis, dirigido por el economista para la region Martin Castellano, indican que
el escenario representa un reto importante si persisten los riesgos de que siga profundizandose la

desaceleracion econdémica.

“Los proximos dos anos, el balance fiscal de Pemex sera negativo. El impacto financiero de la recapitalizacion

de la petrolera, asi como de su mejor desempeno se volvera moderadamente positivo en un mediano plazo”.

Antes de registrar ganancias, “Pemex podria mantenerse como un generador de gasto, lo que aumentara la

presion sobre las cuentas fiscales”.
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En el analisis, enfatizan que el compromiso del gobierno para mejorar su balance publico para el afio entrante,
de 0.4 puntos porcentuales del PIB, requerira un ajuste fiscal considerable, lo que se anticipa dificil si persiste

la desaceleracion.

Consolidacion a destiempo

Reconocen el esfuerzo de consolidacion fiscal pero observan que en un escenario econémico negativo no seria

manejable, pues sin duda “limitara los planes para aumentar gasto social e inversion”.

“El plan fiscal para rentabilizar Pemex tiene un costo fiscal no despreciable en el corto plazo (...) El pronostico
que tiene el gobierno para la recuperacion de la produccion esta en el rango superior de lo que ha logrado en el
pasado el mismo Pemex. Quiza si matizan ese objetivo, (una producciéon de 324,300 barriles diarios en el ano

2024) se pueda considerar un menor ajuste fiscal”, refirieron.

El anélisis llega un dia después de que la calificadora Fitch advirti6 que la desaceleracion de la economia

mexicana pone en riesgo el cumplimiento del objetivo de un superavit fiscal este afio y el proximo.

Fitch concuerda

En el andlisis, la agencia precis6 que la desaceleracion econémica por la que transita México dificultara que el

gobierno cumpla con el objetivo de un superavit primario de 1% para este afo.

“El paquete de medidas para impulsar la actividad econémica que presentaron las autoridades, que incluye
utilizar una parte del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Publicos para compensar el debilitamiento de los

ingresos publicos, no sera suficiente para alcanzar el objetivo de superavit primario”, expusieron.

Esto reduce el margen de maniobra que tiene México para aplicar una politica contraciclica suficiente para que

al mismo tiempo se estimule a la economia en el segundo semestre, y se mantenga la “estricta disciplina fiscal”.
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