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Fitch estima expansion economica anual del 1%

Ciudad de México. El bajo desempefio econdmico relativo a las proyecciones presupuestarias e
ingresos petroleros menores de lo esperado estan restringiendo el marco presupuestario de México y
ponen de relieve los desafios que el gobierno enfrenta para cumplir con sus objetivos de superavit
primario del sector publico no financiero (SPNF), segiin Fitch Ratings.

El anuncio reciente de que el gobierno utilizara parte del fondo de estabilizacion (FEIP) para
compensar los ingresos mas bajos de lo esperado, sin recortes adicionales en los gastos, deberia
permitir que se cumpla el objetivo de superavit primario de 20109.

Sin embargo, la decision también destaca la concesion que debe hacer el gobierno para mantener los
objetivos fiscales y apoyar a la vez la economia.

Esta semana, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico ajustd su proyeccion de crecimiento real
del producto interno bruto (PIB) para 2019 a 1.1 por ciento desde 1.6 por ciento posterior a la
divulgacion de las cifras del segundo trimestre de 2019, que muestran que la economia se expandio
solo 0.1 por ciento intertrimestral (0.4 por ciento interanual).

Esto significa que México apenas crecio durante el primer semestre de 2019 y evitoé por poco una
recesion técnica, ya que la economia se contrajo 0.2 por ciento intertrimestral durante el primer
trimestre de 2019.

La revision de la proyeccion acerca las expectativas del gobierno a las propias de Fitch, ya que la
agencia estima una expansion econdmica anual de 1.0 por ciento (con riesgos de deterioro), segun el
reporte mas reciente de la calificadora "Global Economic Outlook - June 2019".

La proyeccion de menor crecimiento supone ingresos no petroleros ligeramente inferiores a los
previstos. El gobierno también redujo la estimacidn de los ingresos petroleros en 39 mil millones de
pesos adicionales (0.2 por ciento del PIB). Esto significa un déficit total de los ingresos petroleros en
relacion con el presupuesto de 154 mil millones de pesos o 0.8 por ciento del PIB.

A pesar de crecimiento econdmico € ingresos petroleros mas bajos de lo esperado, el gobierno
inform6 una mejora en el déficit del SPNF durante el primer semestre de 2019, a 0.6 por ciento del
PIB frente a 1.4 por ciento del primer semestre de 2018. Esto se debid en gran medida a una
subejecucion considerable del gasto, de 174 mil millones de pesos (0.9 por ciento del PIB). El gasto
primario disminuy6 5.7 por ciento en términos reales a nivel del SPNF.

La subejecucion presupuestaria es comin durante el primer afio de una nueva administracion y el
gobierno planea aumentar el gasto en el segundo semestre del afio. La estimacion de gastos para 2019
del gobierno se reajusto ligeramente al alza, aunque seguira MXN66,400 millones por debajo del
monto original del presupuesto de 2019.



