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La agencia de calificación cre-
diticia Moody’s advirtió que las 
políticas públicas del país están 
afectando negativamente la 
confianza de los inversionistas, 
lo cual impacta las perspectivas 
económicas del próximo año.

Sandra Beltrán, analista de la 
calificadora, señaló que la descon-
fianza de los inversionistas está 
repercutiendo en las compañías 
no financieras del país, lo cual se 
ve reflejado en los bajos niveles de 
inversión fija bruta y extranjera 
directa.

“La falta de coherencia de las 
políticas, que ha comenzado a so-
cavar el sentimiento económico y 
la confianza de los inversionistas, 
frenará las perspectivas econó-
micas de México hasta mediados 
o finales de 2020”, señaló en un 
informe.

Beltrán explicó que la preocu-
pación en torno a la política eco-
nómica ha disminuido el apetito 
de los inversionistas y ha provo-
cado que la inversión fija bruta se 
esté debilitando, especialmente 
en términos de inversión extran-
jera directa.

La agencia pronostica que el 
crecimiento real del PIB para 
México se desacelere a 1.2 por 
ciento en 2019 y a 1.5 por ciento 
en 2020, por debajo del 2.0 por 
ciento registrado en 2018, en 
medio de una inversión privada 
persistentemente débil y una pos-
tura fiscal ajustada.

“La ansiedad por las políticas 
públicas de Andrés Manuel López 

JASSIEL VALDELAMAR 
jvaldelamar@elfinanciero.com.mx

Moody’s advierte 
riesgos hacia 2020 
por desconfianza

CALIFICADORAS

Obrador, quien fue elegido presi-
dente en julio de 2018 y asumió 
el cargo en diciembre, también 
disminuyó el sentimiento de los 
inversores”, escribió Beltrán.

ADVIERTEN PRESIÓN DE PENSIONES
La ausencia de mayores reformas 
a los sistemas de pensiones de los 
estados incrementará el gasto y 
presionará las finanzas de las 
entidades en los próximos cinco 
años, fecha en la que se prevé que 
se agotarán por completo los fon-
dos de reserva, advirtió Moody’s 
Investors Service.

La agencia destaca que si bien 
casi todos los estados en México 
han implementado reformas pa-
ramétricas durante la última dé-
cada a sus sistemas de pensiones, 
sus impactos se materializarán en 
los próximos 5 a 10 años.

“A pesar de estas reformas, los 
sistemas públicos de pensiones, 
que se encuentran principalmente 
bajo un sistema de beneficios de-
finidos, se verán presionados en 
los próximos cinco años, ya que 
los fondos de reserva de pensiones 
actuales se agotarán por comple-
to”, indicó.

“La falta de 
coherencia de las 
políticas frenará 
las perspectivas 
económicas”

SANDRA BELTRÁN  
Analista de Moody’s
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CRECERÍA 
México en 
2020, debajo 
del 2% de 2018, 
debido a la baja 
inversión y una 
postura fiscal 
ajustada.

AÑOS 
Es el tiempo 
en el que las 
pensiones 
comenzarán 
a presionar 
las finanzas 
estatales.

RETAIL OPERACIONES Y ADMINISTRACIÓN, S.A. DE C.V.
CONVOCATORIA

En términos de lo previsto en la Cláusula Décima Tercera de los estatutos sociales de RETAIL OPERACIONES Y ADMINISTRACIÓN, S.A. DE C.V. (la “Sociedad”), se convoca a los accionistas de la Sociedad a la 
Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas, que tendrá verificativo a las 10:00 horas del día 2 de septiembre de 2019, en Av. Paseo de los Tamarindos número 90, Torre 1 piso 23, Colonia Bosque de 
las Lomas, Alcaldía de Cuajimalpa de Morelos, C.P. 05120, Ciudad de México, con la finalidad de discutir y resolver sobre los asuntos que se mencionan en el siguiente:

ORDEN DEL DÍA
ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA

I.- Discusión y, en su caso, aprobación para reformar la Cláusula Décima de los Estatutos Sociales de la Sociedad. Resoluciones al respecto.
II.-  Designación de delegados especiales que formalicen los acuerdos adoptados en esta Asamblea. Resoluciones al respecto.

ORDEN DEL DÍA
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

I.- Presentación, discusión y, en su caso, aprobación de los Estados Financieros de la Sociedad correspondientes a los ejercicios sociales concluidos al 31 de diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018. 
Resoluciones al respecto.
II.- Presentación, discusión y, en su caso, aprobación de los Estados de Resultados de la Sociedad correspondientes a los ejercicios sociales concluidos al 31 de diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018. 
Resoluciones al respecto.
III.- Aprobación o modificación del Informe General presentado por el Presidente del Consejo de Administración, tomando en cuenta el Informe del Comisario de la Sociedad, respecto de los ejercicios sociales 
concluidos al 31 de diciembre de 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018. Resoluciones al respecto.
IV.- Nombramiento, ratificación y/o revocación de los miembros del Consejo de Administración y Comisario de la Sociedad. Resoluciones al respecto. 
V.- Designación de delegados para llevar a cabo y formalizar las resoluciones adoptadas por la Asamblea. Resoluciones al respecto. Resoluciones al respecto.

De conformidad con la Cláusula Décima Quinta de los estatutos sociales de la Sociedad, los accionistas podrán hacerse representar en las Asambleas Generales o Especiales, mediante apoderado nombrado en 
carta poder por escrito y dirigida a la Sociedad. Dicha carta deberá firmarse ante dos testigos y entregarse al secretario de la Sociedad, cuando menos un día hábil antes de la celebración de la Asamblea respectiva. 
La carta poder deberá contener cuando menos los siguientes requisitos: a) Lugar y fecha de expedición; b) Nombre del apoderado y del poderdante; c) Identificación de la Asamblea a la que asistirá el apoderado en 
representación del poderdante; d) Facultades conferidas al apoderado, dentro de las cuales se deberá especificar cuando menos, las de votar por cuenta del poderdante cualquier resolución de la Asamblea respectiva; 
y e) Firma del poderdante y de los dos testigos.
Asimismo, los accionistas deberán presentar sus títulos o certificados de acciones o bien constancia de depósito expedida por un intermediario financiero competente, de conformidad con la Cláusula Décima Sexta 
de los estatutos sociales de la Sociedad.

Ciudad de México, a 9 de agosto de 2019.
Atentamente,

______________________________________
Nombre: Elías Cababie Daniel

Presidente del Consejo de Administración
Retail Operaciones y Administración, S.A. de C.V.

________________________________________
Nombre: Jaime Dayan Tawil

Miembro del Consejo de Administración
Retail Operaciones y Administración, S.A. de C.V.

AVISO

CHILPANCINGO.- Con el fin de modernizar, for-
talecer y agilizar el trabajo que realizan día con 
día  el personal del Tribunal de Justicia Admi-
nistrativa del Estado, recibieron del gobernador 
Héctor Astudillo Flores, equipos de tecnología, 
comunicación, cómputo y multifuncionales, así 
como mobiliario de oficina por un monto supe-
rior a los 5 millones 500 mil pesos. 

En el evento que se realizó esta mañana en 
Casa Guerrero, el Ejecutivo guerrerense dijo a 
los magistrados y trabajadores de Tribunal que 
el material entregado es para mejorar el funcio-
namiento de su trabajo.

Y destacó que en la actualidad no ir caminan-
do con la tecnología es un grave error: “La tec-
nología avanza a una velocidad extraordinaria 
y nosotros también tenemos que ir de la mano 
de la tecnología”.

Por su parte, la magistrada presidenta del 
Tribunal de Justicia Administrativa, Olimpia 

ENTREGA HÉCTOR ASTUDILLO MOBILIARIO 
Y EQUIPO DE OFICINA AL TRIBUNAL DE 
JUSTICIA ADMINISTRATIVA POR 5.5 MDP
El gobernador destacó que en la actualidad se debe caminar de la 
mano de la tecnología, “no hacerlo es un grave error” 

María Azucena Godínez Viveros, reconoció el 
trabajo y apoyo que el gobernador ha dado al 
Tribunal, “desde hace cuatro años que usted 
está a cargo de la gubernatura de nuestro es-
tado de Guerrero no nos ha faltado material 
para trabajar”.

Recordó que hubo épocas en que tenían que 
usar hojas recicladas, “ahora tenemos cuatro 
años que estamos contando con todo el mate-
rial necesario”.

Entre el equipo entregado destacan compu-
tadoras, multifuncionales, escáneres, swith-
ches, cámaras bobinas de cables, micrófonos, 
proyector, fuentes de poder, impresoras, en-
gargoladora, guillotina, sillas, escritorios y 
material de limpieza, entre otros.

Asistieron al evento el subsecretario de Ad-
ministración, Armando Soto Díaz, magistra-
dos del Tribunal de Justicia Administrativa y 
funcionarios del gobierno del estado.

RECONOCEN MAGISTRADOS Y PERSONAL DEL TRIBUNAL DE JUSTICIA ADMINISTRATIVA DEL ESTADO EL 
APOYO INCONDICIONAL DEL EJECUTIVO ESTATAL.

CONVOCATORIA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS

BURSÁTILES FIDUCIARIOS SERIE B AL PORTADOR
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA

“CREYCB 06-2U”
Con fundamento en lo dispuesto por el artículo 68 de la Ley del Mercado de
Valores, el artículo 218 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito,
y de conformidad con el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Número F/599
de fecha 11 de diciembre de 2006 (según el mismo ha sido modificado de
tiempo en tiempo el “Fideicomiso”), así como con el título que ampara los
certificados bursátiles fiduciarios serie B identificados con clave de pizarra
“CREYCB 06-2U” (los “Certificados Bursátiles”), emitidos por Banco Invex,
S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero, en su carácter
de fiduciario (el “Fiduciario”) en el Fideicomiso, donde Hipotecaria Crédito y
Casa, S.A. de C.V., S.O.F.O.L., (actualmente Hipotecaria Crédito y Casa,
S.A. de C.V., Sociedad en Liquidación), actúa como fideicomitente y Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero actúa como
representante común (el “Representante Común”) de los tenedores de los
Certificados Bursátiles (los “Tenedores”), se convoca a dichos Tenedores
para que asistan a la asamblea general de Tenedores que se celebrará el
próximo 22 de agosto de 2019, a las 11:00 horas (la “Asamblea”), en las
oficinas del Representante Común ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No.
284, piso 9, Col. Juárez, Demarcación Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México, conforme al siguiente:

ORDEN DEL DÍA
I. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para celebrar la

Asamblea de forma conjunta con la asamblea de tenedores de los
certificados bursátiles fiduciarios identificados con clave de pizarra
CREYCB 06U.

II. Informe del Fiduciario respecto del estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso, así como de aquellas actividades que realiza para
conservar, administrar y mantener el mismo, particularmente la
validación y conciliación de gastos conforme a los documentos de la
Emisión, así como la validación y desglose del pago de la Comisión por
Administración. Acciones y resoluciones al respecto.

III. Informe de ABC Capital, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su
carácter de administrador, respecto al establecimiento del precio de
venta de los Activos recuperados o monetización de Créditos
Hipotecarios y la mecánica de operación del proceso de venta de
inmuebles con Cofinavit. Acciones y resoluciones al respecto.

IV. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para modificar el
esquema de Comisión por Administración, con relación a la
monetización de Créditos Hipotecarios, en seguimiento a la modificación
aprobada a través de la asamblea de tenedores de fecha 5 de febrero de
2014. Acciones y resoluciones al respecto.

V. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para la implementación
por parte del Administrador de nuevos Productos de Solución y/o
modificación a los existentes, según sea el caso, respecto de los Créditos
Hipotecarios. Acciones y resoluciones al respecto.

VI. Designación de delegados que, en su caso, formalicen y den
cumplimiento a las resoluciones adoptadas en la Asamblea.

Los Tenedores que deseen asistir a la Asamblea deberán entregar al
Representante Común a más tardar el día hábil anterior a la fecha de la
celebración de la misma: (i) la constancia de depósito que expida la S.D.
Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V., (ii) el listado de
titulares que al efecto expida el intermediario financiero correspondiente, en
su caso, y (iii) de ser aplicable, la carta poder firmada ante dos testigos para
hacerse representar en la Asamblea o, en su caso, el mandato general o
especial suficiente, otorgado en términos de la legislación aplicable, en las
oficinas del Representante Común ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No.
284, piso 9, Col. Juárez, Demarcación Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México a la atención del Lic. César David Hernández Sánchez, el
Lic. Lothar Milen Nájera Hanssen y/o la Lic. Viviana Galicia Maravilla, en el
horario comprendido de las 9:00 a las 15:00 horas y de las 16:30 a las 17:30
horas, de lunes a viernes, a partir de la fecha de publicación de la presente
convocatoria. De igual manera, se invita a los Tenedores a ponerse en
contacto con el Representante Común, ya sea vía correo electrónico
(cdhernandez@monex.com.mx) o vía telefónica (+(5255) 5230-0296) en
caso de que tengan alguna duda relacionada con el alcance de los asuntos
que integran el orden del día de la Asamblea.

Ciudad de México, a 9 de agosto de 2019.

El Representante Común de los Tenedores

_____________________________________

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Lic. José Luis Urrea Sauceda

CONVOCATORIA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS

BURSÁTILES FIDUCIARIOS SERIE A AL PORTADOR
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA

“CREYCB 06U”
Con fundamento en lo dispuesto por el artículo 68 de la Ley del Mercado de
Valores, el artículo 218 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito,
y de conformidad con el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Número F/599
de fecha 11 de diciembre de 2006 (según el mismo ha sido modificado de
tiempo en tiempo el “Fideicomiso”), así como con el título que ampara los
certificados bursátiles fiduciarios serie A identificados con clave de pizarra
“CREYCB 06U” (los “Certificados Bursátiles”), emitidos por Banco Invex,
S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero, en su carácter
de fiduciario (el “Fiduciario”) en el Fideicomiso, donde Hipotecaria Crédito y
Casa, S.A. de C.V., S.O.F.O.L., (actualmente Hipotecaria Crédito y Casa,
S.A. de C.V., Sociedad en Liquidación), actúa como fideicomitente y Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero actúa como
representante común (el “Representante Común”) de los tenedores de los
Certificados Bursátiles (los “Tenedores”), se convoca a dichos Tenedores
para que asistan a la asamblea general de Tenedores que se celebrará el
próximo 22 de agosto de 2019, a las 11:00 horas (la “Asamblea”), en las
oficinas del Representante Común ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No.
284, piso 9, Col. Juárez, Demarcación Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México, conforme al siguiente:

ORDEN DEL DÍA
I. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para celebrar la

Asamblea de forma conjunta con la asamblea de tenedores de los
certificados bursátiles fiduciarios identificados con clave de pizarra
CREYCB 06-2U.

II. Informe del Fiduciario respecto del estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso, así como de aquellas actividades que realiza para
conservar, administrar y mantener el mismo, particularmente la
validación y conciliación de gastos conforme a los documentos de la
Emisión, así como la validación y desglose del pago de la Comisión por
Administración. Acciones y resoluciones al respecto.

III. Informe de ABC Capital, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su
carácter de administrador, respecto al establecimiento del precio de
venta de los Activos recuperados o monetización de Créditos
Hipotecarios y la mecánica de operación del proceso de venta de
inmuebles con Cofinavit. Acciones y resoluciones al respecto.

IV. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para modificar el
esquema de Comisión por Administración, con relación a la
monetización de Créditos Hipotecarios, en seguimiento a la modificación
aprobada a través de la asamblea de tenedores de fecha 5 de febrero de
2014. Acciones y resoluciones al respecto.

V. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para la implementación
por parte del Administrador de nuevos Productos de Solución y/o
modificación a los existentes, según sea el caso, respecto de los Créditos
Hipotecarios. Acciones y resoluciones al respecto.

VI. Designación de delegados que, en su caso, formalicen y den
cumplimiento a las resoluciones adoptadas en la Asamblea.

Los Tenedores que deseen asistir a la Asamblea deberán entregar al
Representante Común a más tardar el día hábil anterior a la fecha de la
celebración de la misma: (i) la constancia de depósito que expida la S.D.
Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V., (ii) el listado de
titulares que al efecto expida el intermediario financiero correspondiente, en
su caso, y (iii) de ser aplicable, la carta poder firmada ante dos testigos para
hacerse representar en la Asamblea o, en su caso, el mandato general o
especial suficiente, otorgado en términos de la legislación aplicable, en las
oficinas del Representante Común ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No.
284, piso 9, Col. Juárez, Demarcación Territorial Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México a la atención del Lic. César David Hernández Sánchez, el
Lic. Lothar Milen Nájera Hanssen y/o la Lic. Viviana Galicia Maravilla, en el
horario comprendido de las 9:00 a las 15:00 horas y de las 16:30 a las 17:30
horas, de lunes a viernes, a partir de la fecha de publicación de la presente
convocatoria. De igual manera, se invita a los Tenedores a ponerse en
contacto con el Representante Común, ya sea vía correo electrónico
(cdhernandez@monex.com.mx) o vía telefónica (+(5255) 5230-0296) en
caso de que tengan alguna duda relacionada con el alcance de los asuntos
que integran el orden del día de la Asamblea.

Ciudad de México, a 9 de agosto de 2019.

El Representante Común de los Tenedores

_____________________________________

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Lic. José Luis Urrea Sauceda
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