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La agencia calificadora Fitch Ra-
tings advirtio que siPemex ejecuta
su Plan de Negocios 2019-2023
pone en riesgo las métricas de
calificacion crediticia, va que la
compaiia puede agotarsignifica-
tivamente sus reservas v comneso
provocarun apalancamiento mas
altoy pérdida de efectivo.

“Las métricas crediticias de Pe-
mex se debilitardan silacompafiia
ejecuta su plan comercial recien-
temente anunciado”, indicé Lucas
Aristizabal, director sénior de la
calificadora.

Explicé que el plan de inversion
de capital alargo plazo de Pemex
podria conducir a unatasade re-
emplazo de reservas (RRP) pro-
badas (1P) promedio del 50 por
ciento, que cuando se combina
con los objetivos de produccion a
largo plazo de la compaiia, puede
agotar las provisiones.

Senald que la perspectiva de
calificacion de Pemex podria es-
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tabilizarse con ahorros en costos
de materiales y reducciones de
impuestos que le permitan ala
compaifia tener flujo de caja libre
de neutral a positivo, que asuvez
reemplace suficientementeel 100
por ciento de las reservas y estabi-
lice la produccion.

Sinembargo, Fitch advirtio que
no hay ningiinelemento enel Plan
de Negocios paraque esto suceda.

“La produccion de Pemex proba-
blemente continuara disminuyen-
doenaproximadamente un 5 por
ciento anualen el corto amediano
plazo, va que el gasto de capital de
extracciony produccion se mantie-
neenlineaconel promedio delos
ultimostres afios. Las perspectivas
de aumentar el gasto de capital
mientras se mantiene el flujo de
caja libre neutral apositivo siguen
siendo pobres”, dijo.

Agregd que el desarrollo de los
22 campospodriaayudaralalen-
ta disminucion de la produccion,
pero consideran que es poco pro-
bable que frenen la disminucién
de reservas.
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