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En riesgo, nota de Pemex por plan de negocios:
Fitch

De seguir ruta trazada se podrian agotar reservas y provocar un mayor apalancamiento

Las métricas crediticias de Pemex se debilitaran si la compariia ejecuta su plan comercial recientemente
anunciado’.

LUCAS ARISTIZABAL, DIRECTOR SENIOR DE FITCH.

CDMX.- La agencia calificadora Fitch Ratings advirtio que si Petréoleos Mexicanos (Pemex)
ejecuta su Plan de Negocios 2019-2023 pone en riesgo las métricas de calificacion crediticia, ya
que la compaiiia puede agotar significativamente sus reservas y con eso provocar un
apalancamiento mas alto y pérdida de efectivo.

Lucas Aristizabal, director senior de la calificadora, explicé que el plan de inversién de capital a largo plazo de
Pemex podria conducir a una tasa de reemplazo de reservas (RRP) probada (1P) promedio del 50 por ciento,
que cuando se combina con los objetivos de produccién a largo plazo de la compaiia puede agotar

significativamente las reservas.

Senal6 que la perspectiva de calificacion de Pemex podria estabilizarse con ahorros en costos de materiales y
reducciones de impuestos que le permitan a la compania tener flujo de caja libre de neutral a positivo, que a su

vez reemplace suficientemente el 100 por ciento de las reservas y estabilice la produccion.

Sin embargo, Fitch advierte que no hay ningin elemento en el Plan de Negocios para que esto

suceda.

“Estimamos que la producciéon de Pemex probablemente continuara disminuyendo en aproximadamente un 5
por ciento anual en el corto a mediano plazo, ya que el gasto de capital de extraccion y produccion se
mantiene en linea con el promedio de los tilltimos tres anos. Las perspectivas de aumentar el gasto de capital

mientras se mantiene el flujo de caja libre neutral a positivo siguen siendo pobres”, dijo.

Agregd que el desarrollo de los 22 campos petroleros por parte de la petrolera podria ayudar a la lenta
disminucion de la produccion de la compania en el futuro, pero consideran que es poco probable que estos

desarrollos frenen por completo la produccién y la disminucién de las reservas.



