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Sefala Fitch riesgos en plan de Pemex

REFORMA, / STAFF

Las métricas crediticias de
Pemex se debilitaran si la
compania ejecuta su plan
de negocios anunciado re
cientemente, advirtio Fitch
Ratings en un reporte.
Anadio que su plan de
inversion de capital a largo
plazo podria conducir a una
tasa de reemplazo de reser-
vas (RRP) probada (1P) pro-
medio del 50 por ciento, que
cuando se combina con los
objetivos de produccion a
largo plazo puede agotar sig-
nificativamente las reservas.
Lo anterior lleva a un
apalancamiento mas ele-
vado de lo esperado y una

pérdida de efectivo.

El reporte indico que la
perspectiva de calificacion
de Pemex podria estabili-
zarse con ahorros en costos
de materiales y reducciones
de impuestos que le permi-
tan tener un flujo libre de
efectivo neutral a positivo
durante el ciclo mientras
invierte suficiente gasto de
capital en “upstream” para
reemplazar suficientemen-
te 100 por ciento de las re-
servas y estabilizar la pro-
duccion de manera rentable.

“No vemos ninguno de
estos desencadenantes de
calificacion como posibles
bajo el plan”, senalo.

Fitch afirma que el ob-

jetivo de produccion anual
de 2.7 millones de barriles
por dia para 2024 es agresi-
vo, dados los niveles de gas-
to de capital relativamente
bajos en comparacion con
los costos de inversion de

hallazgos v desarrollo his-
toricos (F&D) vy los desafios
de ejecucion significativos.

Estimo que el costo pro-
medio historico de F&D de
Pemex por barril ha sido de
aproximadamente 18 dola-
res y el plan implica costos
de un solo digito.

Dijo que los niveles de
produccion hasta 2023 no
son proporcionales a las adi-
ciones de reserva 1P prome-
dio, implicitas e historicas.



