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Transferencias a Pemex, el mayor riesgo fiscal, alerta Moody’s

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

A PESAR de la tendencia ligera-
mente negativa que traen las cuen-
tas fiscales, por la caida de los in-
gresos del petroleo, el principal
riesgo para el panorama fiscal de
Mexico proviene de las transferen-
cias presupuestales a Pemex, ad-
vierte la calificadora Moody's.
Enun comentarioespecial ana-
listas de la agencia detallaron que
estas transferencias del gobierno

a la petrolera pueden ser mayores
v mas recurrentes en €l mediano
plazo, y sostuvieron que este ries-
go fue determinante en la decision
de la agencia de cambiar a Negati-
va la perspectiva de la calificacion
“A3" que tiene México.

Alinterior del comentario, que
titularon “Los ingresos mas ba-
jos generaran un deficit fiscal mas
amplio de lo previsto este afio, pe-
se a gastar poco”, destacaron que
“una mejora en la ejecucion del
gasto en el contexto de desacelera-

cion del flujo de ingresos no petro-
leros motivara un deficit fiscal ma-
yor al presupuestado.

“Fl subejercicio del gasto mitigd
la caida de los ingresos piiblicos en
el primer semestre, lo que favore-
ci a conseguir un déficit mas bajo
del presupuestado. Perola caidade
la produccion petrolera y en menor
grado la desaceleracion de la eco-
nomia terminaron por impactar en
los ingresos”, explicaron.

Comentaron que la estrategia que
planeautilizar el gobierno paracom-

pensar menores ingresos publicosa
partir de ahorros disefiados para en-
frentar desaceleraciones economi-
cas ciclicas y responder a choques
externos no resuelve el problema de
fondo que tiene México.

Se refiere a la intencion del go-
bierno de emplear la mitad de los
recursos del Fondo de Estabiliza-
cion de los Ingresos Presupuestarios
(FEIP) parallegar ala meta anualde
superavit primario de 1% del PIB.

Elcomentario destacaque lacai-
da de ingresos petroleros se man-

tiene como el mayor problema de
fondo para las finanzas publicas. Y
consignan que eventualmente “la
administracion tendra que elegir
entre déficits fiscales mas grandes o
mayor austeridad en el gasto, loque
implicaria una politica prociclica
que podria ensombrecer atin mas el
panorama economico”.
Subrayaron que el cumplimien-
to de las metas fiscales, utilizando
TECUrsos qUe ya existen, no resuel-
ve el problema de fondo de la caida

en los ingresos petroleros.



