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Moody’s: mayor déficit o mas austeridad, opciones del gobierno

ISRAEL RODRIGUEZ

La actual administracion guber-
namental tendra que elegir entre
déficits fiscales mas grandes o ma-
yor austeridad en el gasto, lo cual
implicaria una politica prociclica
que podria ensombrecer mas el pa-
norama econdmico, considerd ayer
la financiera internacional Moody's.
Advirtio que el principal riesgo
para el panorama fiscal de México
proviene de las transferencias pre-
supuestales a Petraleos Mexicanos,
las cuales pueden ser mayores y
mas recurrentes a mediano plazo.
La firma sefiald que el subejerci-
cio en el gasto mirigd la caida de los

ingresos gubernamentales, resul-
tando en un déficit mds bajo de lo
proyectado para la primera mitad
del afio. Destacd que la caida de la
produccidn petrolera y, en menor
grado, la desaceleracidn de la eco-
nomia mexicana impactaron en los
ingresos.

En un reporte dado a conocer
ayer por la tarde, la calificadora de
valores sostuvo que una mejora en
la ejecucion del gasto, “aunada a
nuestra proyeccion de una desace-
leracidn de los ingresos no petrole-
ros, hard que el déficit fiscal termi-
ne mas alto de lo presupuestada”.

A pesar de que el gobierno fe-
deral ha mencionado que utilizara
alrededor de la mitad de los recur-

sos del Fondo de Estabilizacion de
los Ingresos Presupuestarios para
alcanzar su meta anual de supera-
vit primario de uno por ciento del
producto interno bruto (PIB), “sin
el uso de éstos estimamos que el
superdavit primario sera de 0.5 por
ciento como proporcion del PIBy el
déficit fiscal de 2.4".

Alcanzar metas utilizado recur-
sos en efectivo que ya existen “no
resuelve el problema de fondo”, que
es la caida de ingresos petroleros,
apuntd. Ademas, también reduce el
tamafio de los “colchones financie-
ros” disefiados para enfrentar des-
aceleraciones econdmicas ciclicas
yresponder a choques.

En la primera mitad del afio los

ingresos relacionados con el petro-
leo disminuyeron 12 por ciento en
comparacion con los de los seis me-
ses iniciales de 2018, lo cual refleja
una menor produccion de crudo,
que promedic 1.7 millones de barri-
les por dia en enero-junio de 2019
encomparacion con los 1.9 millones
del mismo lapso del afio anterior.

La produccién petrolera fue in-
terior a lo estimado: 1.9 millones
de barriles diarios, incorporado
en el presupuesto de este aiio. Los
ingresos relacionados con el crudo
representan 14 por ciento de los re-
cursos del gobierno federal.

Los no petroleros aumentaron
2.2 por ciento en enero-junio de
2019, pero el crecimiento mensual

ha estado disminuyendo aiio tras
afio. En particular, los recibidos por
impuesto al valor agregado (IVA),
que se encuentran estrechamente
relacionados con consumo y activi-
dad econdmica, se expandieron 3.7
por ciento interanual en el primer
semestre de 2013, pero tuvieron
una ligera contraccion en térmi-
nos reales.

En junio, los ingresos por IVA
disminuyeron 1.9 por ciento en
términos nominales.

“Esperamos que la desacelera-
cion de los ingresos no petroleros
persista, en la medida en que el
crecimiento econdmico permanece
lento durante la segunda mirad del
afio” afirma.



