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Moody’s advierte de un déficit fiscal mas alto

® Destaca efecto por
mayor ejecuciéon del
presupuesto y débil
Ingreso no petrolero

ANTONIO HERNANDEZ
=ouzerpelyniversal conmx
Una mayor ejecucion del presu-
puesto por parte del gobiemo junto
aingresos no petroleros débiles oca-
sionados por la desaceleracion eco-
nomica, conducird a undéficit fiscal
mas amplio de lo presupuestado en
México, dijo la agencia Moody’s.
Ante este escenario, estima unsu-
peravit primario de 0.5% del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) y un dé-
ficit fiscal de 24% para 2019.
Moody's recordé que el gobierno
federal ha reiterado su compromiso

con el objetivo de tener un superavit
primario de i% dei PiB, con io que
planea utilizar los recursos financie-
10s del Fondo de Estabilizacion de
Ingresos Presupuestarios (FEIP) pa-
ra cumplir esa meta.

“Planean extraer 121 mil millones
de pesos del FEIP, lo que representa
aproximadamente la mitad de los
recursos para alcanzar e objetivo de
este afio a nivel del sector publico. El
uso de reservas de efectivo preexis-
tentes paracumplircon losobjetivos
fiscales reducird las reservas finan-
cieras disponibles para hacer frente
a las crisis ciclicas”, alerto.

Para la calificadora, el desafio fis-
cal que enfrentan las autoridades
mexicanas entre 2019 y 2020 se re-
laciona con la lentitud de los ingre-
sos no petroleros ante una econo-
miadébil y ladisminucion de losin-
gresos petroleros.

Moody's percibe un entomo complicado por la debllidad de la economia.

“Esperamos que el gobiermno con-
tinue utilizando el efectivo disponi-
ble en los fondos existentes para
cumplir con sus objetivos fiscales.
Sin embargo, dado su tamaiio rela-
tivamente pequeno, la administra-
cién eventualmente tendra que ele-
gir entre continuar adoptando po-

liticas prociclicas en un contexto de
bajo crecimiento o, alternativamen-
te, estar dispuesto a tolerar mayores
déficits fiscales”.

Moody's agregé que ademas de
las presiones presupuestarias deri-
vadas de los efectos de la disminu-
cién de la produccién de petréleo y
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el lento crecimiento, el apoyo a Pe-
troleos Mexicanos (Pemex) es un
riesgo clave a mediano plazo para
las cuentas fiscales del pais.

“La decision del gobierno de ha-
cer de Pemex un campeon nacionai
y expandir su presencia en el sector
petrolero requerird un aumento sig-
nificativo de los gastos de capital en
exploracién y produccion de petro-
leo, ademas de los recursos finan-
cieros necesarios pararehabilitar las
refinerias existentes y construir una
nueva”, expuso la agencia.

Ademds, la calificadora espera
que las transferencias a la petrolera
pesen sobre las finanzas del gobier-
no federal, en un orden de 1% a 2%
del Producto Interno Bruto (PIB)
anualmente en los proximos anos,
lo que podria conducir a un debi-
litamiento fiscal.

“Este riesgo fue un factor clave
que contribuyé a nuestra decision
en junio de asignar una perspectiva
negativa a la calificacion A3 de Mé-
xico”, destacé Moody's. ®



