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Los temas que nierecen mayor aten-
cion de los inversionistas sobre la si-
tuacion economica de Méxicoson la
relacion comercial con Estados Uni-
dos, en particular la ratificacion del
T-MEC; las cuentas fiscales del go-
bierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador, asi como la situacion fi-
nanciera de Pemex, acdvirtio Roger
Aliaga-Diaz, economista enjefe para
América de Vanguard.

El representante de la finma de
uno de los proveedores de fondos de
inversion mas grande del mundo,
conactivos equivalentes a 4.2 millo-
nes de millones de ddlares, expuso
que Meéxico atraviesa un ano dificil
con un bajo crecimiento por alrede-
dor de 1% para este afio.

Comento que el bajo ritmo no se
atribuye a la incertidumbre relativa
al nuevo gobierno, pues también
hay otros factores internacionales,
incluida la amenaza de guerra co-
mercial de Estados Unidos con Chi-
na, que afectaria a la economia me-
xicana, debido a la fuerte relacion
con el pais vecino.

“El riesgo mds importante es pro-
bablemente la incertidumbre en el
plano de las relaciones comerciales
con Estados Unidos, €l nuevo trata-
do de libre comercio todavia no ha
sido ratificado por el Congreso, hay
expectativas de que pase en diciem-
bre de este afio, pero para muchos
no sera sino hasta el afio entrante.

“Sina hasido avalado para marzo
oabril, se vaacomplicar mucho que
el Congreso pueda aprobarloen me-
dio de la campana electoral”, co-
mentd Roger Aliaga-Diaz en entre-
vista con EL UNIVERSAL.

Afrmo que por parte de los mer-
cados internacionales ha habido
michas preguntas con la nueva ad-
ministracion de Lopez Obrador,
quien trae apoyo de los votantes y
Ios poderes a su favor en el Congre-
s0. Entonces hay ansiedad de cual
setd el rumbo que tome.

El especialista explict que el nue-
vo gobierno viene con una agenca
de programas sociales importantes
vy €50, desde el punto de vista delin-
versionista, particularmente  ex-
franjero, crea incertidumbre, por-
que tradicionalmente los gobiernos
que contienen una agenda social

*Cifra estimada.
Fuente: Inegi, SHCP y Pemex

més fuerte vienen acompanados de
un fuerte aumento en el gasto pu-
blico con una aumento en el dete-
rioro de las cuentas fiscales.

Sin embargo, el directivo recono-
ceque el gobierno de Lopez Obrador
ha hecho de la solvencia fiscal un
punto muy fuerte a mantenery eso
generaser un poco mds optimista, si
bien con una coyuntura bastante
complicada en el corto plazo.

“Somos optimistas porque parece
ser que para el nuevo gobierno es
importante mantener la solvencia
fiscal, asi como mantener los otros
aspectos de la economia mexicana
que la hacen muy liquida, con ins-
fituciones fuertes, con un tipo
de cambio flotante, v con metas
de inflacion por el lado de la politica
monetaria del pais.

“Entonces no Vvemos ninguna
amenazadirectaaesasinstituciones
que hacen de laeconomiamexicana
un éxitoentre los paises emergentes
en los ultimos anos”, dijo.

Bajo evaluacion. Sobre el riesgo de
que las calificacloras rebajen la eva-
luacion de ladeuda soberana, Roger
Aliaga-Diaz considerd que “estdn

Factores globales pueden afectar
a México, dice Roger Aliaga-Diaz.
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mds en stand by, un poco mas mi-
rando que es lo que va a pasar y co-
mo se van a definir las politicas del
petroleo v las del gobierno en 1os
ProxXimos meses, porque sise man-
tuviera lo que hemos visto hasta
ahora (de estabilidad fiscal), proba-
blemente eso ayudara a resolver al-
gunas incertidumbres”.

Destacé que Pemex es muy im-
portante para la recaudacion del
nuevo gobierno, pero el proyecto de
laadministracion esmuy ambicioso
v requiere de un aumento de inver-
sion muy significativo.

Explico que ademas se debe co-
nocer si aun con esa inversion Pe-
mex lograta refomar los niveles de
produccion que se esperan con las
reservas probadas que e tienen de-
tectadas en Mexico.

“Pemex es uno de los tres factores
que estaremos siguiendo con aten-
cién. Asl que junto a ese tema ob-
servaremos €l panorama interna-
cional, particularmente la relacion
comercial con Estados Unidos v mi-
raremos las cuentas fiscales. Lostres
factoressonigualesenimportancia”
destaco el economista en jefe para
América de Vanguard. @



