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MÁS ALLÁ 
DE CANTARELL

E xcepto por las voces más 
radicales, nadie se opo-
ne a que el gobierno fede-

ral brinde algún apoyo financiero 
a Pemex. Excepto las propues-
tas más radicales; sin embargo, 
es difícil plantear que el apoyo 
del gobierno debería ser ilimita-
do. Es cierto que el gobierno tie-
ne espaldas anchas que le per-
mitirían absorber parte de la 
pesada carga de Pemex, como la 
Secretaría de Hacienda ha esta-
do demostrando. Pero hasta las 
estructuras más fuertes tienen lí-
mites para no romperse. Que-
brarle la espalda al soberano por 
cargar a Pemex sería inaceptable.

Ni a cuál irle. Oponerse a que Pe-
mex reciba apoyos porque es un ba-
rril sin fondo es tan absurdamente 
impreciso, y quizás tan ideológico, 
como aplaudir cualquier apoyo co-
mo si fuera una muestra suficiente y 
contundente de que Pemex ha sido 
salvado. La clave está en establecer 
parámetros claros: más allá del po-
sicionamiento político, ¿cuánto di-
nero se necesita para que Pemex no 
sólo se salve, sino que pueda empe-
zar a alcanzar, por primera vez en 
décadas, lo que plantea? ¿Lo pode-
mos costear como país?

De acuerdo con las pistas que ha 
dado hasta ahora la Secretaría de 
Hacienda, allá se estima que es co-
sa de unos pocos miles de millo-
nes de dólares al año. Entre tan-
to anuncio, es difícil tener claros 
los totales. Pero, de acuerdo con 
un nuevo reporte de Moody’s, los 
compromisos de inyecciones de 
capital, absorción de obligacio-
nes y reducción de tasa impositiva 
para favorecer a Pemex represen-
tan, en conjunto, 3,000 millones 
de dólares durante el 2019. Para 
el 2020, suman 8,100 millones de 
dólares. Son cantidades importan-
tes. Representan un esfuerzo para 
el gobierno. Pero difícilmente lu-
xan alguna vértebra nacional. 

Desde hace un par de años, sin 
embargo, el análisis macro de la 
Agencia Internacional de Energía 
ha apuntado a necesidades escan-
dalosamente mayores, hasta por 
un orden de magnitud. Estudiando 
las oportunidades de toda la indus-
tria de exploración y producción de 
México, la AIE estima que retomar 
una senda de crecimiento en la pro-
ducción similar a la que el gobierno  
ha planteado requeriría 640,000 
millones de dólares durante 24 
años. Son casi 30,000 millones de 
dólares al año. En resumen, la dife-
rencia entre el dinero petrolero que 
necesitamos y el que tenemos, de 
acuerdo con lo que Hacienda está 

telegrafiando, se mide en unidades 
de miles de millones de dólares al 
año. Según la AIE, más bien se mi-
de en decenas de miles de millones 
de dólares.

Esclarecer este debate es particu-
larmente relevante de cara a la visi-
ta que Alejandro Werner, del Fon-
do Monetario Internacional, ha 
anunciado a nuestro país para revi-
sar la línea de crédito revolvente y el 
Plan de Negocios de Pemex. Por eso 
es tan importante el nuevo repor-
te de Moody’s, que no da vueltas pa-
ra contestar cuánto dinero necesita 
Pemex. Da una respuesta muy di-
recta —aunque, muy desafortuna-
damente, sus conclusiones vuelven 
pesimista hasta a los que somos op-
timistas. Al considerar los pronósti-
cos sobre el flujo de caja de Pemex, 
las reducciones en la carga imposi-
tiva que se han oficializado, las me-
tas anunciadas de incremento de su 
producción, las inversiones reque-
ridas para financiar el crecimien-
to y las necesidades de restitución 
de reservas y sumarle los venci-
mientos de los bonos (deuda) y del 
pasivo laboral, Moody’s plantea 
que Pemex requeriría apoyos tota-
les del gobierno por 23,200 millo-
nes de dólares en el 2019 y 24,800 
millones de dólares en el 2020. Es-
ta cifra consolidada incluye los apo-
yos ya comprometidos para el 2019 
y el 2020 que, en conjunto, suman 
11,100 millones de dólares. Es un 
nivel de apoyo importante, pero 
se está quedando corto por 36,900 
millones de dólares. Lo que el go-
bierno le daría a Pemex, en otras 
palabras, es apenas poco más de 
una quinta parte del apoyo total y 
contingente que necesita.

Claro que el reporte de Moody’s 
está basado en algunos supues-
tos. Precios de petróleo más altos o 
costos de descubrimiento más ba-
jos que el promedio actual podrían 
aligerar significativamente estos 
requerimientos, como la misma 
calificadora explica. Pero, por aho-
ra, queda claro que el fondo de es-
te barril está mucho más lejos de lo 
que las acciones de Hacienda han 
sugerido. ¿Están estas cantidades 
dentro de los límites permisibles 
para Hacienda? ¿Aguantarán las 
lumbares del soberano un peso de 
este tamaño sin degradarse?

Las respuestas quedan pendien-
tes. Mientras, queda más claro por 
qué prácticamente todas las cali-
ficadoras han recomendado reac-
tivar el motor más importante pa-
ra inyectar recursos y actividad sin 
depender de nueva deuda: las aso-
ciaciones estratégicas de Pemex 
(farmouts).

El fondo del barril
Pablo Zárate                                               @pzarater

EVITARÁ INCERTIDUMBRE JURÍDICA DE INVERSIONISTAS

La iniciativa contra facturas 
falsas debe ser afinada: CCE
Redacción 
EL ECONOMISTA

EVITAR QUE se afecte a contribuyen-
tes cumplidos, por imprecisiones en 
la ley, y generar certidumbre jurídi-
ca para la inversión, debe quedar ga-
rantizado en la iniciativa de combate 
a la defraudación fiscal a través factu-
ras falsas, para lo cual los integrantes 
del Senado deben revisar la propuesta 
de manera acuciosa, planteó el Con-
sejo Coordinador Empresarial (CCE).

Advirtió que, en los términos en 
que está planteada la iniciativa en el 
Senado, resulta excesiva y puede ge-
nerar inseguridad para la inversión 
productiva formal en el país.

“La emisión o compra de facturas 
con operaciones simuladas son prác-
ticas ilegales y el CCE apoya la lucha 
contra la ilegalidad y la defraudación 
fiscal”, afirmó el consejo a través de 
un comunicado.

Destacó que la iniciativa en el Se-
nado plantea equiparar todas las figu-
ras de defraudación fiscal con delin-
cuencia organizada, lo que implicaría 
sujetar a los acusados a prisión pre-
ventiva de oficio sin derecho a fianza, 

posibilidad de extinción de dominio 
y procedimientos extraordinarios de 
investigación.

“Desde luego, estos delitos deben 
ser sancionados penalmente pero no 
se justifica que se haga a través de un 
régimen excepcional que sólo aplica a 
delincuentes de alta peligrosidad que 
ponen en riesgo la seguridad nacional 
y la existencia misma del Estado.

“Es indispensable diferenciar entre 
las organizaciones delincuenciales y 
los contribuyentes que puedan haber 
comprado alguna para dejar de pagar 
una contribución —que también de-
be ser sancionado por el Código Fiscal 
de la Federación—, pero el castigo de-
be ser proporcional”, añadió.

Con esta ley, por omisiones, erro-
res o inconsistencias involuntarias, 
contribuyentes cumplidos podrían 
ser enviados a prisión y sus bienes 
vendidos, aun sin tener sentencia ju-
dicial. Sin estas precisiones y adecua-
ciones, la iniciativa generará un justi-
ficado temor en las empresas formales 
del país, de que se pueda dar un ac-
to arbitrario de la autoridad que pon-
ga en peligro su integridad personal y 
sus bienes”, concluyó .

De conformidad con lo dispuesto en la Ley del Notariado para la Ciudad de México, hago 

saber que por instrumento 76,314, libro 1,847, de fecha 31 de julio de 2019, JOSÉ 
ALBERTO y OSCAR DANIEL, ambos de apellidos LARA BALDERAS, en su carácter de únicos 

y universales herederos; INICIARON en la notaría a mi cargo, la TRAMITACIÓN DE LA 
SUCESIÓN TESTAMENTARIA a bienes de ANA MARÍA BALDERAS GÓMEZ, “LA DE CUJUS”; 
RECONOCIERON la validez del testamento otorgado por “LA DE CUJUS” y los derechos 

hereditarios que respectivamente les corresponden derivados del referido testamento; 

ACEPTARON la herencia otorgada a su favor. Asimismo, OSCAR DANIEL LARA BALDERAS, 

ACEPTÓ el cargo de albacea instituido a su favor y protestó desempeñarlo en forma � el y 

leal, señalando que procederá a formular el inventario y avalúos de los bienes respectivos.

________________________________
LIC. ALFREDO MIGUEL MORÁN MOGUEL 

TITULAR DE LA NOTARÍA 47 DE LA CIUDAD DE MÉXICO

Yo el Licenciado BENJAMÍN CERVANTES CARDIEL, Notario No. 167 de la Ciudad de 
México, hago constar: Que por escritura número 38,044 de fecha 31 de Julio del 2019, 
otorgada ante mí, se radicó la sucesión testamentaria a bienes de la señora MARÍA 
RAQUEL CISNEROS SARMIENTO quien acostumbraba a utilizar el nombre de RAQUEL 
CISNEROS DE PÉREZ, en dicha escritura comparecieron los señores AURELIO y WILLIAM 
ambos de apellidos PÉREZ CISNEROS en su carácter de ALBACEAS, quienes dan en favor 
del señor Don IGNACIO PÉREZ CONTRERAS, Hoy su Sucesión. Lo anterior se publica 
de conformidad con el artículo 873 del Código de Procedimientos Civiles en vigor en el 
Distrito Federal.

A T E N T A M E N T E
  Ciudad de México a 31 de Julio del 2019.

LIC. BENJAMÍN CERVANTES CARDIEL
NOTARIO PÚBLICO NO. 167 DEL D.F.

 

“El comba-
te a la defrau-
dación fiscal 
es necesario 
para el desa-
rrollo del país, 
pero sin afec-
tar a contri-
buyentes de 
buena fe”.


