MEDIO:

24 HORAS

SECCION: NEGOCIOS

PAGINA: 15

FECHA: 16/AGOST0/2019

Comunicacion

Financiera @

El Banxico prefirio el crecimiento a la estabilidad de flujos
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yer fue un dia relevante para el Ban-
co Central, que tuvo que ponderar
los riesgos internos y exeernos para
ecidir reducir 25 puntos base su
tasadeinterésconel fin de ubicarla en nive-
les de 8.0% anual, su primer ajuste desde
junio de 2014. Ladecisién nofue unanime.
Es cierto que la economia muestra un “es-
tancamiento” y requiere de un impulso tanto
de una politica econdmica, pero tambiénmo-
netaria. Pensaren un negocio de alta rentabi-
lidad en donde tienes que considerar la tasa
libre de riesgo en 8.25% (ahora 8.00%) se
vuelve un pocodificil. Sinembargo, existenaal-

gUNOSEeventos internosy externosque tienen
que ser considerados dentro de un ambiente
probable de “altavolatilidad™.

El objetivo del Banxicoes mantener una
“inflacidén” razonable dentro del objetivo es-
timado por el banco de 3% +/- 1%. A julio,
lainflacidn al consumidor se ubicd dentro de
dicho objetivo al ubicarseen 3.78% anual la
general yen 3.82% lasubyacente.

Ante un riesgo de fuerte desaceleracién
econdmicamundial, independientemente de
laFed, queel 31 de julio pasadoredujosutasa
de fondeo 25PB a 2.25% anual, 13 paises,
incluido México, han ajustado ala bajala
tasa deinterés como medidademayor“fle-
xibilidad” ante una rdpida desaceleracién
econdémicaglobal.

Ahora, el Banxico tendra una vigilancia
especifica sobre el presupuesto 2020 y el
riesgo Pemex. Es muy probable queentre
septiembre ¥ octubre, las calificadoras eva-
lien la nota soberana de México ylade la
paraestatal.

Encasode que Moody's bajela calificacion
de Pemex, en automatico serdn dos califi-
cadoras (la otraes Fitch) las que ponen en
gradoespeculativo a la paraestatal y el ries-
go de movimientos de flujos tanto naciona-
les como internacionales podran afectar los
movimientos cambiariosde mayor magnitud.

Actualmente, al cierre del 6 de agosto, late-
nenciade extranjerosenmercado dedinero
registra una*“salida”en 2019 de mil 806 mi-
llones de délares. Desde que Donald Trump
amenazoé con la imposicién de aranceles a
tinales de mayo pasado, latenenciadeextran-
Jjerosse hareducidocincomil 423 millonesde
délaresalosniveles actuales.

El peso mexicano hamostradoestabilidad
enel afio, peroen las iltimas semanas ha pa-
sadode nivelesde 19.00hastaelcierre de ayer
en 19.60en el mercado interbancario, que
significaunadepreciacion de 3.206.

A todo esto, hay que sumarle los factores
externos que ya se estinempezandoa sentir
en el desempefio de los mercados con caidas

enbolsas, presion sobre divisas, especialmen-
te de economias emergentesy que tienden
a afectar el nivel de confianza, y al final re-
percuteen el consumo y menor crecimiento
econdmico.

Porello, preocupa el crecimiento parael
cierre 2019y 2020 a nivel mundial, y Méxi-
co estard inmerso en este proceso. El presu-
puesto 2020 debera contener un superavit
primario, pero también debe dar aliento ala
[rversidnen infraestructura que permita im-
pulsarla actividad econdmica de nuestro pais.
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