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Apoyos a Pemex deben ir
acompafados de reforma
tributaria: BBVA

Motimex

LOS APOYOS a Petroleos Mexicanos (Pe-
mex) anunciados por el gobierno fede-
ral para los proximos afios deberian estar
acompanados de un plan para fortalecer la
recaudacion tributaria en el mediano plazo,
lo que mitigaria el riesgo de una reduccion
en la calificacion crediticia soberana, con-
sidero BBVA Mexico.

De acuerdo con el informe Situacion Mé-
xico del tercer trimestre del 2019 del banco,
el Plan de Negocios de Pemex inchuye algu-
nas medidas para fortalecer tanto sus finan-
zas comosu capacidad productiva.

No obstante, considera que son insufi-
cientes para resolver los dos grandes proble-
mas estructurales de la empresa: el excesi-
vo endeudamiento financiero v la caidaen
la produccion petrolera; ni modifica el ries-
go de una reduccion en su calificacion cre-
diticia por parte de Moody’s.

“Para aumentar la probabilidad de in-
crementar significativamente la produccion
petrolera en los tres ultimos afios del sexe-
nio, el analisis sugiere que se reactive el mo-
delo de negocios basado en farmouts™.

En un comunicado, expone que la em-
presa productiva del Fstado podria compar-
tir no solamente el riesgo exploratorio, sino
también la inversion y el knowhow tecnolo-

gico con otras empresas lideres de laindus-
tria petrolera.

En relacion con el plan de reactivacion
economica anunciado por la Secretaria de
Hacienda hace algunas semanas, conside-
raque tendra un impacto marginal sobre el
crecimiento economico del 2019.

Lo anterior debido principalmente a que
la mayor parte de los recursos de dicho plan
estan dirigidos a apuntalar el financiamien-
tode labanca de desarrollo, locual depende-
ra de la demanda de credito y sera importante
no relajar los estandares crediticios para evi-
tar presion alguna sobre las finanzas pablicas.

En lo que se refiere a los ingresos presu-
puestarios totales del sector publico, la ins-
titucion financiera sefiala que mostraron un
aumento anual real de 0.6 por ciento en el
periodo enero-juniodel 2019.

Mientras que en la desagregacion de los
ingresos presupuestarios totales por com-
ponentes, los ingresos no tributarios (in-
cluyendo los ingresos petroleros del gobier-
no federal) mostraron un retroceso anual
real de 9.6% en el mismo periodo.

Por su parte, los ingresos tributarios ex-
hibieron un aumento anual real de 4.4% en
el primer semestre del 2019; en particular,
el IEPS a gasolinas y diésel aporto 3.7 puntos
porcentuales a la variacion anual real de los
ingresos tributarios.
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