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Debilidad economica podria
ser por cinco anos: Moody’s
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LAS TURBULENCIAS geopoliticas en un
entorno de baja inflacion y tasas de interés
Cercanos a Ccero “ponen en riesgo la esta-
bilidad del crecimiento global”, advierte la
agencia calificadora Moody’s.

La falta de fuerza de la que adolece la
economia global vino para quedarse. La
guerra comercial entre Estados Unidos y
China ha sembrado de incertidumbre la
confianza de hogares e inversionistas y ya
pasa factura a algunas economias. Las tur-
bulencias geopoliticas en un entorno de baja
inflacion y tasas de interés cercanas a cero se
convirtieron en la tonica general, y esto, ad-
vierte Moody’s, “pone en riesgo la estabili-
dad del crecimiento global”. Esta situacién
de debilidad econémica “continuard du-
rante un periodo de tres a cinco afnos”, es-
tima la agencia.

Moody’s prevé que “el crecimiento glo-
bal se ralentice por debajo de su tendencia
de 2.7% en el 2019 y €1 2020”, medio pun-
to porcentual por debajo del nivel del 2017-
2018, debido a una “debilidad ciclica mds
profunda de la esperada en las economias™.
Entre ellas destaca Alemania, uno de los
mercados mds expuestos a la guerra comer-
cial, por laintegracion global de sus cadenas
de valor. La incertidumbre y los primeros
efectos de las tensiones comerciales, suma-
dos a los ultimos cambios normativos en el

sector del automavil, le pasaron factura a los
mayores pilares de la economia germana: la
industria y el sector exterior, dejando al pais
al borde de la recesion, tras sufrir una con-
traccién de 0.1% en el segundo trimestre.

Dos eventos condicionan el cambio en
las previsiones de la agencia crediticia en
un entorno de desaceleracion. Por un la-
do, la decision de la Reserva Federal esta-
dounidense (Fed) el mes pasado de recortar
las tasas de interés por primera vez en m4s
deuna década, mostrando su preocupacion
ante una desaceleracion prolongada, moti-
vada precisamente por la incertidumbre so-
bre la politica comercial.

En segundo lugar, Moody’s cita la esca-
lada proteccionista entre Estados Unidos y
China. Las negociaciones entre ambas po-
tencias estaban estancadas, y no hay visos
cercanos de que puedan llegar a un acuerdo
en el corto plazo. “La escalada de tensiones
sélo confirma que los dos paises estdn muy
lejos en sus expectativas y objetivos de lle-
gar aun acuerdo”.

Los efectos de los nuevos arance-
les anunciados a principios de agosto por
el presidente de Estados Unidos, Donald
Trump, asi como los lanzados por China el
viernes empezardn a notarse a partir del
2020.

En el caso de China, el gobierno de Xi
Jinping intentard paliar los efectos de la
guerra comercial a través de mds medidas
de expansion fiscal como las ya anunciadas.



