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demas del nulo crecimien-
to del Producto Intermo
Bruto (PIB) en los tres tri-
mestres iniciales de 2019,
el primer ano de gobierno
de Andrés Manuel Lépez
Obrador en términos econdmicos se
reduce a dos palabras: incertidumbre
y desconfianza.

Con dicho estancamiento la Cuar-
ta Transformacién incumplird la pro-
mesa que planted en el Plan Nacional
de Desarrollo (PND) 2019-2024 de cre-
cer 6% al final del sexenio y con un pro-
medio anual de 4%.

“El fortalecimiento de los princi-
pios éticos ird acompaniado de un desa-
rrollo econémico que habra alcanzado
para entonces una tasa de crecimiento
de 6%, con un promedio sexenal de 4%.
La economia debera haber crecido pa-
ra entonces mas del doble que el creci-
miento demografico”, reza el PND en el
epilogo: “Vision de 2024 del PND”,

Sin embargo, con el crecimiento ce-
ro en el presente ano, ningin prondsti-
co favorece a la actual administracion.

Ni siquiera la previsiéon plantea-
da en los Criterios Generales de Poli-
tica Econdmica 2020 (CGPE) plantea
una expectativa tan optimista, ya que
a mediano plazo -es decir, para el pe-
riodo que va de 2020 a 2025~ la Secreta-
ria de Hacienda espera un crecimiento
promedio anual de 2.6%, cifra menor a
la prevista por el CGPE 2019, que es de
2.7%.

La mas reciente Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado, elabora-
da por el Banco de México (Banxico) y
aplicada a 42 grupos de anaélisis y con-
sultoria econémica del sector privado
nacional y extranjero, prevé que la eco-
nomia crecera en promedio solamente
2% en los préximos 10 afios.

El panorama al final del sexenio,
segun el PND es el siguiente:

“Después de un periodo de 36 afios
de deterioro sostenido, los salarios ha-
bran logrado en un sexenio una recu-
peracion de cuando menos el 20% de
su poder adquisitivo, el mercado in-
terno se habra fortalecido y habra en
el pais una mejor distribucién de la ri-
queza y del ingreso. El grueso de la po-
blacién podra consumir algo més que
articulos de primera necesidad, como
sucede ahora. Nadie padecera hambre,
la pobreza extrema habra sido erradi-
cada, no habra individuos carentes de
servicios médicos o de medicinas y los
adultos mayores recibirdn pensiones
justas y podran vivir sin estrecheces
materiales”.

Comunicacion
Financiera

En el terreno econdmico, el primer aniversario del
gobierno de la 4T se ha caracterizado por un vai-
ven en las sefales hacia los inversionistas, espe-
cialmente los del sector energeético. Varios analistas
financieros coinciden en que, pese a las previsiones
optimistas del Plan Nacional de Desarrollo 2019-
2024, |a falta de confianza puede dar al traste con
las de por si modestas expectativas de crecimiento
para el siguiente ano.
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El problema es que las cifras necesa-
rias para lograrlo no cuadran.

En su mas reciente Reporte Trimestral
de Inflacién Banxico recorté su prevision
de crecimiento para 2019 de un rango en-
tre 0.2% y 0.7% a uno de entre -0.2% a 0.2%.
Para el afo entrante también lo ajusté a la
baja, de entre 1.5% y 2.5% a uno que va de
0.8 2 1.8%. Mientras que para 2021, a mitad
del sexenio, el banco central estima una
variacion del PIB de entre 1.3 y 2.3%.

Dichos prondsticos pedrian no cum-
plirse en un entorno de marcada incerti-
dumbre como el actual y si no se materia-
lizan riesgos internos y externos como los
que menciona el informe del Banxico, co-
mo los siguientes:

Dentro de la economia, que se retrase
la recuperacién de la actividad econémi-
ca ante una mayor y mas persistente de-
bilidad de los componentes de la deman-
da agregada a la anticipada. En particular,
que persista el ambiente de incertidum-
bre interna que ha venido afectando a la
inversién y que ello ocasione que se di-
fieran planes de inversién o que los con-
sumidores reduzcan su gasto de manera
precautoria.

Ademas el banco central menciona la
posibilidad de un deterioro adicional en la
calificacion de la deuda de Pemex o la del
pais, lo que podria afectar el acceso a los
mercados financieros.

Al exterior, el Banco de México desta-
ca los riesgos de un agravamiento de las
tensiones comerciales que afecte al creci-
miento, la inversién y el comercio globa-
les, asi como a los mercados financieros
internacionales, en detrimento de la acti-
vidad econémica en México.

Ademas, se considera el riesgo de que
el proceso de ratificacién del T-MEC se de-
more en Estados Unidos y Canadd, lo que
mantendria el entorno de incertidumbre y
afectaria la inversion; aunado a la posibi-
lidad de que se observen episodios de vo-
latilidad en los mercados financieros in-
ternacionales.

El problema del gobierno de Lépez
Obrador es que la confianza se encuentra
mermada, provocando incertidumbre en
inversionistas. »
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Expectativas de crecimiento,
vuinerables

“Cuando piensas que més o menos de ca-
da 20 pesos que se invierten en México so-
lamente tres son del sector pablico y los
demas del privado, el tema de inversion
privada va a determinar si el préximo se-
ra un buen afio o no; eso va a depender
de las sefales que mande el gobierno al
sector privado”, sefiala en entrevista Ser-
glo Luna, director de Estudios Econémicos
de Citibanamex.

Desde su punto de vista existe “una cir-
cunstancia favorable: no se tiene un proble-
ma de sobreendeudamiento ni una crisis
financiera que implique que las empresas
estan sobreapalancadas, que las familias
estan sobreendeudadas. Es un tema de in-
certidumbre, es un tema de cautela, por eso
es importante que el gobierno senalice una
posicion favorable a la inversién”,

-¢Hay un animo pesimista?

-Es correcto. Es un problema tan com-
plicado o tan sencillo como lo determi-
ne mas un analista politico que un ana-
lista economico. ;Por qué? Porque al no
haber una restriccién financiera, la inver-
sion puede empezar manana. No es, afor-
tunadamente, falta de plata; son las sefia-
les que el gobiermo manda.

El pasado 26 de noviembre, en su con-
ferencia matutina, el presidente presen-
té el Acuerdo Nacional de Inversion en
Infraestructura, que en su primera etapa
prevé canalizar 859 mil millones de pesos
a 147 proyectos.

Al acto, celebrado en el Salén Tesore-
ria del Palacio Nacional, acudieron el pre-
sidente del Consejo Coordinador Empre-
sarial, Carlos Salazar Lomelin; el lider del
Consejo Mexicano de Negocios, Antonio
delValle, asi como el hombre mas rico del
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Apoyo empresarial

pais, Carlos Slim Helq, entre otros impor-
tantes inversionistas,

Hubo sonrisas, abrazos, apapachos. Se
olvidé que recientemente el Instituto Na-
cional de Estadistica y Geografia confirmé
el nulo crecimiento en los primeros nueve
meses del afio, ademads de que en los dos
primeros trimestres de 2019 y el tiltimo de
2018 el pais pasé por una recesion técnica.

Con todo, fue un acercamiento entre el
gobierno y la iniciativa privada como no se
habia dado después de los desencuentros
por la cancelacién del aeropuerto de Tex-
coco, la marcha atrés de los contratos para
operar y construir gasoductos de empresas
como IEnova, Carso Energy (de Slim), Fer-
maca y TC Energy (antes TransCanada). Sin
mencionar diferencias como las suscita-
das por la misceléanea fiscal.

Para Adrién Garza, analista de infraes-
tructura de la agencia calificadora Moody's
Investors Service, €l plan de infraestructu-
ra no garantiza por simismo un mayor cre-

cimiento econdmico, ante la merma de la
confianza.

“Es positivo, pero en la medida en que se
pueda implementar de manera oportuna y
efectiva, y ayude a revertir el sentimiento de
los inversionistas, que ha sido negativo du-
rante este ano, el plan podra ayudar a rever-
tir la tendencia de crecimiento econémico,
particularmente en los sectores de infraes-
tructura y construccion, que han sido bas-
tante impactados”, explica.

-;Hay luna de miel con el sector priva-
do, luego del acuerdo de infraestructura?

~Esté por verse. Porque mas alli de la
cancelacion del aeropuerto, en estos sec-
tores que se presentaron en el acuerdo,
como telecomunicaciones, transporte, tu-
rismo, nunca ha habido diferencias desde
la campana. Siempre ha estado claro que
se va a incorporar inversién privada en
estos sectores. En proyectos como el Tren
Maya o el Corredor Transistmico siempre
se ha hablado de inversidon con el sector
privado,

Sin embargo, acota, que “en donde ha
sido diferente la historia es en el sector de
energia, por eso Creemos que para revertir
los sentimientos de los inversionistas o de
un amplio sector de infraestructura ten-
dremos que esperar hasta enero para ver
cudl es la estrategia del gobierne; todavia
hay muchas preguntas”.

También €l sefiala que se deben tomar
en cuenta los cambios de senial o posicion
respecto a la inversion privada en el sec-
tor energético, asi como los ciclos de go-
bierno y sus proyectos insignia.

Entrevistado al respecto, Félix Boni, di-
rector general de analisis de la agencia ca-
lificadora HR Ratings, expone: “Tuvimos
el caso del aeropuerto, ahi cambiamos la
perspectiva de la calificacién crediticia del
pais a negativa, en buena parte debido ala
desconfianza que pudiera generar. Hemos
tenido la cancelacién de proyectos petro-
leros al sector privado, también hay con-
fusién en las reglas por parte de la Comi-

sién Federal de Electricidad en términos
de politicas regulatorias”.

Durante noviembre Moody's también
redujo su previsién de crecimiento econé-
mico para 2019: de 0.5% a 0.2%. Garza ex-
plica los motivos: “La propia revisién ha-
bla por si sola. Veniamos con expectativas
de poco crecimiento, que eso es relativa-
mente comun o normal en los cambios de
administracién en México. Pero este ano
lo hemos venido ajustando a la baja. El
0.2% es muy cercano al 0% y esto en buena
medida tiene que ver con los efectos que
se dieron con la desaceleracion en el con-
sumo, ademas de que la inversién cayo”.

Otro de los factores que no abonan a la
confianza en el presente ano son “el opera-
tivo fallido” en Culiacan -cuando el gobier-
no de Lopez Obrador capturd y enseguida
liberd a Ovidio Guzman-y la masacre de la
familia LeBaron, el 4 de noviembre en los
limites de Chihuahua y Sonora.

Sergio Luna, director de estudios Econd-
micos de Citibanamex, dice al respecto que
“la inseguridad es una actividad predatoria.
Larealidad es que esta extrayendo recursos
a fines no productivos: esta declarando ren-
tas, esta sustituyendo el papel del Estadoen
la economia. En el largo plazo eso no puede
ser bueno ni aqui ni en China”.

Y observa que el crecimiento econoé-
mico podria mejorar para 2020, cuando Ci-
tibanamex espera una expansion de 1.2%,
pero depende de varios factores:

“Dado el conflicto comercial con Chi-
na, los estadunidenses le estan compran-
domenos a ese pais y eso implica mayores
oportunidades de mercado para México.
De tal suerte que (podria suceder que) las
exportaciones crecieran un poco mas de
lo que crece la economia estadunidense”.

Ademas se prevé una estabilizacion
del gasto publico “después de que la curva
de aprendizaje ha sido mads prolongada de
lo que esperabamos. Todavia al tercer tri-
mestre tenemos un subejercicio del gasto
publico y eso implica que éste no ha sido
un estimulo para la economia”.

No obstante alerta que algunos su-
puestos planteados en los Criterios Gene-
rales de Politica Econémica hacen vulne-
rables la perspectiva de crecimiento:

“Estan esperando que la produccién de
petréleo aumente 16% en 2020 respecto a
los niveles actuales. No vemos eso. La ex-
periencia de los ultimos programas eco-
noémicos ha sido que siempre se proyecta
una cifra de produccién que no ocurre y en
ese sentido, si en lugar de producir 1.95 mi-
llones de barriles diarios producimos 1.72,
que es nuestro estimado, eso debe restar
0.8% del crecimiento del PIB e implica que
la recaudacion tributaria sea menor que la
proyectada”.

Concluye: “Si la economia crece menos,
recaudas menos impuestos, y eso obvia-
mente empieza a apretar el tema fiscal”. @



