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Habría que hacer otras reformas estructurales 

Mandato dual para Banxico, sólo 
con regla fiscal constitucional que 
acote intereses políticos: expertos
 •El presidente ha planteado la posibilidad de que Banxico vigile el crecimiento

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

Otorgar el mandato dual al Banco 
de México, donde sincronice su ins-
trumento de política monetaria pa-
ra procurar la estabilidad de precios, 
mientras favorece el crecimiento eco-
nómico, sin duda ayudará a preservar 
el bienestar social, advirtió el direc-
tor para América Latina en Moody’s 
Analytics, Alfredo Coutiño.

Pero acotó que “para que realmente el 
mandato dual funcione a su máxima ca-
pacidad y máxima efectividad”, se tie-
nen que dar una serie de pasos que ga-
ranticen su permanencia en el tiempo y 
que esté ajeno a los intereses políticos.

El estudioso del mandato dual pro-
pone aplicar una regla fiscal que facili-
te la coordinación y consistencia de las 
políticas monetaria y fiscal. Regla que 
debería elevarse a rango constitucio-
nal que permita “amarrar las manos” 
al Ejecutivo en turno.

“Una regla fiscal marcada en la 
Constitución obligará al gobierno a te-
ner un compromiso fiscal de largo pla-
zo; anclará el presupuesto federal al 
crecimiento potencial de la economía, 
y con ello se evitaría manipulación del 
precio del petróleo y del estimado de 
crecimiento para tener una mayor bol-
sa que repartir”, consideró.

En ausencia de esta regla fiscal, per-
sistirá la fricción de intereses entre las 
autoridades. La evidencia del impacto 
que tiene caminar hacia rumbos dis-
tintos en las dos políticas económicas 
es el actual estancamiento de la activi-
dad, acota el director del Instituto pa-
ra el Desarrollo Industrial y el Creci-
miento Económico (IDIC), José Luis de 
la Cruz. 

De acuerdo con el experto del IDIC, 
la política fiscal sigue restrictiva y la 
monetaria se va flexibilizando, lo que 
indica que no existe la coordinación 
necesaria para impulsar una expan-
sión de la economía.

Si la regla fiscal se eleva a rango 
constitucional, no habría forma de ter-
giversar el PIB, para conseguir los in-
gresos a repartir para fines políticos, 
destacó Coutiño. Se aprovechará la au-
tonomía y credibilidad del banco cen-
tral, para garantizar que seguirá ajena a 
los ciclos e intereses políticos.

Bajo presión política
Al cumplirse 25 años de la autonomía 
del Banco de México, el exgoberna-
dor Guillermo Ortiz Martínez explicó 
que muchos regímenes populistas han 
capitalizado el descontento de la gente 
y enfocaron las baterías a terceros ac-
tores, entre ellos los bancos centrales, 
para responsabilizarles del aumento de 
la desigualdad que se amplió tras la cri-
sis del 2009.

El directivo de Moody’s Analytics 
explica que, desde antes de la crisis 
mundial, el Banco de México aplicó 
una política de estabilización de pre-
cios exitosa, pero impuso un alto cos-
to social: el bienestar de la población en 
términos de empleo.

“Se necesitaba estabilizar y quien lo 
niegue tiene que leer la historia econó-
mica de América Latina. Pero la polí-
tica de estabilización de precios exi-
tosa generó un problema social que 
ya se destapó en Chile, Colombia, Pe-
rú y Ecuador y no se descarta que sur-
jan demandas sociales por el rezago en 
bienestar social en México, que es con-
secuencia, sí, del proceso de estabiliza-
ción de varias décadas”, aseveró.

El único manda-
to del Banco de 

México es procurar 
la estabilidad del po-
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Desinflación con factura social
El esfuerzo de estabilización de los pre-
cios ha pasado una factura en términos 
de crecimiento, advierte Coutiño. Pa-
ra que la economía aumente su capa-
cidad de producción, la estabilidad es 
necesaria. Pero debe ir acompañada de 
reformas estructurales. 

El presidente ha dicho que quiere im-
pulsar (el mandato dual) porque va en lí-
nea con el objetivo de bienestar social, 
que es la bandera enarbolada por él des-
de campaña. 

“Nos gustaría que no sólo fuera el 
control de inflación, sino también se 
pensara en el crecimiento. Pero bue-
no, en lo que corresponde al control 
de inflación nosotros vamos a actuar 
de manera muy prudente y responsa-
ble en crecimiento sin inflación”, ex-
puso el mandatario en enero pasado, a 
un mes de asumir el cargo.

Luego en agosto, durante una entre-
vista concedida por López Obrador a un 
medio internacional, aseveró que “las 
tasas de interés que prevalecen en el país 
son demasiado elevadas para una eco-
nomía que desacelera”.

“El Banco de México está vigilando 
la inflación. Esto no está mal (…) pero es 
importante bajar las tasas para impulsar 
la economía”, dijo el mandatario.

Sería claramente el siguiente paso a 
la estabilización de precios y la moder-
nización del mandato único del Banco 
de México. Pero antes de darlo, se tie-
ne que amarrar las manos al Ejecutivo 
en materia de política fiscal. Lo ejerza 
quien lo ejerza. “El presidente se va a 
ir, pero el mandato dual debe quedar-
se (…) de ahí la pertinencia de elevarlo a 
mandato constitucional de forma per-
manente, junto con una regla fiscal”, 
finalizó Coutiño.

El presidente se 
va a ir, pero el 
mandato dual debe 
quedarse (…) de ahí 
la pertinencia de 
elevarlo a mandato 
constitucional de 
forma permanente, 
junto con una regla  
fiscal”. 
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Sumó 266,000 plazas

En noviembre, 
economía de EU 
creó más empleos 
de lo esperado

AFP

La economía estadounidense creó 
266,000 empleos en noviembre, tras 
una larga huelga en General Motors y 
gracias a la solidez de sectores como 
salud y servicios, informó el viernes el 
Departamento de Trabajo.

La cifra está muy por encima de las 
expectativas de los analistas, que espe-
raban 182,000 nuevos puestos de traba-
jo. Sólo en enero se había registrado un 
número superior (312,000).

La tasa de desempleo cayó a 3.5% 
(-0.1 puntos), como resultado de una 
tasa de participación ligeramente infe-
rior (-0.1 puntos, a 63.2 por ciento).

Los datos oficiales para septiembre y 
octubre fueron revisados con un fuerte 
aumento (41,000 empleos).

En promedio, desde el comienzo del 
año, la economía de Estados Unidos ha 
creado 180,000 empleos cada mes con-
tra 223,000 nuevas posiciones mensua-
les en el 2018.

La huelga de 40 días en el fabrican-
te de automóviles de Detroit General 
Motors, la más larga desde la década de 
1970, explicó en parte el aumento de la 
tasa de desempleo en octubre, cuando 
había reducido la cantidad de nuevos 
empleos.

En noviembre, “el empleo manufac-
turero creció a medida que los trabaja-
dores automotrices regresaron” al mer-
cado laboral, dijo el Departamento de 
Trabajo en un comunicado.

Ese sector creó 54,000 empleos en 
noviembre, compensando la baja de 
43,000 el mes anterior, indicó.

Entre los sectores que contrata-
ron fuertemente en noviembre: salud 
y entretenimiento sumaron respecti-
vamente 45,000 posiciones. En tan-
to, los servicios técnicos y profesio-
nales registraron un avance de 31,000 
empleos.

Por otra parte, la evolución del salario 
promedio por hora se ubicó por debajo 
de las expectativas, al aumentar 0.2%, 
contra 0.3% proyectado por analistas, 
estancándose en relación con el mes 
anterior.

Sin embargo, en 12 meses, el salario 
promedio por hora continuó subien-
do, 3.1%, por encima de la marca de in-
flación anual de 1.8%, detalló la carte-
ra laboral.

Estas sólidas cifras de empleo mues-
tran que, a pesar de la fuerte desacele-
ración en el sector manufacturero des-
de el comienzo del año, la actividad de 
la economía más grande del mundo se 
mantiene mejor de lo que algunos eco-
nomistas esperaban.

El crecimiento del Producto Inter-
no Bruto en el tercer trimestre se revi-
só al alza a fines de noviembre. Sin em-
bargo, con 2.1%, parece estar lejos de 
las promesas del gobierno de Donald 
Trump.


