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El Ynico mando-

to del Banco de
México es procurar
la estabilidad del po-
der adquisitivo del
PEesO. FOTO ARCHIVO EE
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El presidente se
vaair, peroel
mandato dual debe
quedarse (...) de ahi
la pertinencia de
celevarlo a mandato
constitucional de
forma permanente,
junto con una regla
fiscal”.

@

Se necesitaba
estabilizar y quien
lo niegue tiene
que leer la historia
econémica de
América Latina.
Pero la politica

de estabilizacion
de precios

exitosa genero

un problema
social que ya se
destapo en Chile,
Colombia, Peray
Ecuadory nose
descarta que surjan
demandas sociales
por el rezago en
bienestar social
en México, que

es consecuencia,
si, del proceso de
estabilizacion de
varias décadas”.
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Habria que hacer otras reformas estructurales

Mandato dual para Banxico, solo
con regla fiscal constitucional que
acote intereses politicos: expertos

e El presidente ha planteado la posibilidad de que Banxico vigile el crecimiento

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

Otorgar el mandato dual al Banco
de México, donde sincronice su ins-
trumento de politica monetaria pa-
ra procurar la estabilidad de precios,
mientras favorece el crecimiento eco-
nomico, sin duda ayudard a preservar
el bienestar social, advirtio el direc-
tor para América Latina en Moody’s
Analytics, Alfredo Coutifio.

Pero acotd que “para que realmente el
mandato dual funcione a sumaxima ca-
pacidad y mdxima efectividad”, se tie-
nen que dar una serie de pasos que ga-
ranticen su permanencia en el tiempo y
que esté ajeno a los intereses politicos.

El estudioso del mandato dual pro-
pone aplicar una regla fiscal que facili-
te la coordinacion y consistencia de las
politicas monetaria y fiscal. Regla que
deberia elevarse a rango constitucio-
nal que permita “amarrar las manos”
al Ejecutivo en turno.

“Una regla fiscal marcada en la
Constitucion obligard al gobierno a te-
ner un compromiso fiscal de largo pla-
70; anclard el presupuesto federal al
crecimiento potencial de 1a economia,
y con ello se evitarfa manipulacién del
precio del petroleo y del estimado de
crecimiento para tener una mayor bol-
sa que repartir”, considero.

En ausencia de esta regla fiscal, per-
sistird la friccion de intereses entre las
autoridades. La evidencia del impacto
que tiene caminar hacia rumbos dis-
tintos en las dos politicas econdmicas
es el actual estancamiento de la activi-
dad, acota el director del Instituto pa-
ra el Desarrollo Industrial y el Creci-
miento Econdmico (IDIC), José Luis de
laCruz.

De acuerdo con el experto del IDIC,
la politica fiscal sigue restrictiva y la
monetaria se va flexibilizando, lo que
indica que no existe la coordinacién
necesaria para impulsar una expan-
sién de la economia.

Si la regla fiscal se eleva a rango
constitucional, no habria forma de ter-
giversar el PIB, para conseguir los in-
gresos a repartir para fines politicos,
destac Coutifio. Se aprovechara la au-
tonomia y credibilidad del banco cen-
tral, para garantizar que seguird ajena a
los ciclos e intereses politicos.

Bajo presién politica

Al cumplirse 25 anos de la autonomia
del Banco de México, el exgoberna-
dor Guillermo Ortiz Martinez explico
que muchos regimenes populistas han
capitalizado el descontento de la gente
y enfocaron las baterias a terceros ac-
tores, entre ellos los bancos centrales,
pararesponsabilizarles del aumento de
ladesigualdad que se ampli6 trasla cri-
sis del 2009.

El directivo de Moody’s Analytics
explica que, desde antes de la crisis
mundial, el Banco de México aplicé
una politica de estabilizacion de pre-
cios exitosa, pero impuso un alto cos-
to social: el bienestar de la poblacion en
términos de empleo.

“Se necesitaba estabilizar y quien lo
niegue tiene que leer la historia econ6-
mica de América Latina. Pero la poli-
tica de estabilizacion de precios exi-
tosa generd un problema social que
ya se destapo en Chile, Colombia, Pe-
riy Ecuador y no se descarta que sur-
jan demandas sociales por el rezago en
bienestar social en México, que es con-
secuencia, si, del proceso de estabiliza-
cion de varias décadas”, asevero.

Desinflacién con factura social
El esfuerzo de estabilizacién de los pre-
cios ha pasado una factura en términos
de crecimiento, advierte Coutifio. Pa-
ra que la economia aumente su capa-
cidad de produccion, la estabilidad es
necesaria. Pero debe ir acompafiada de
reformas estructurales.

El presidente ha dicho que quiere im-
pulsar (el mandato dual) porque vaenli-
nea con €l objetivo de bienestar social,
que es labandera enarbolada por €l des-
de campana.

“Nos gustaria que no solo fuera el
control de inflacién, sino también se
pensara en el crecimiento. Pero bue-
no, en lo que corresponde al control
de inflacién nosotros vamos a actuar
de manera muy prudente y responsa-
ble en crecimiento sin inflacién”, ex-
puso el mandatario en enero pasado, a
un mes de asumir el cargo.

Luego en agosto, durante una entre-
vista concedida por Lopez Obrador aun
medio internacional, aseverd que “las
tasas de interés que prevalecen en el pais
son demasiado elevadas para una eco-
nomia que desacelera”.

“El Banco de México estd vigilando
lainflacién. Estono estd mal (...) peroes
importante bajar las tasas para impulsar
laeconomia”, dijo el mandatario.

Serfa claramente el siguiente paso a
la estabilizacion de precios y la moder -
nizacién del mandato tinico del Banco
de México. Pero antes de darlo, se tie-
ne que amarrar las manos al Ejecutivo
en materia de politica fiscal. Lo ejerza
quien lo ejerza. “El presidente se va a
ir, pero el mandato dual debe quedar-
se (...) de ahilapertinencia de elevarlo a
mandato constitucional de forma per-
manente, junto con una regla fiscal”,
finaliz6 Coutino.



