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Bancos internacionales,
divididos sobre inversion
en la deuda de México

DORA VILLANUEVA

Grandes bancos internacionales
tienen opiniones dividas respecto
de mantener posiciones de inver-
sién en instrumentos denomina-
dos en pesos mexicanos, opcion
que hasta ahora ha dado rendi-
mientos mayores a los de otros
paises, segtin diversos analistas
consultados por La Jornada.

Algunos enfatizan que la in-
certidumbre sobre las politicas
del presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador, que comenzo su
gobierno hace poco mas de un
aflo, hace recomendable reducir
las inversiones de largo plazo en el
pais. Otros plantean que el atrac-
tivo no decae, al tener México la
tercera tasa de interés mas alta en
el mundo, segtin datos del Banco
de Pagos Internacionales.

Cifras del Banco de México
(BdeM) revelan que hay 2 billones
77 mil 706.50 millones de pesos
en bonos de deuda emitidos por el
gobierno mexicano en el mercado
interno en poder de inversionistas
extranjeros.

Uninforme de noviembre pasa-
do que Morgan Stanley dio a sus
inversionistas llamé a dejar la
deuda de largo plazo en Méxicoy
tomar las ganancias actuales.

El banco de inversién sostuvo
que lo que se puede ganar de los
activos en el pais no compensa el
riesgo de politicas publicas con
alta probabilidad de fracasoy po-
cas posibilidades de repunte en el
crecimiento.

Recalcd que en el mercado de so-
beranos hay riesgo de que a princi-
pios del afio préximo Moody’s baje
su calificacion de la deuda avalada
por el Estado mexicano por tres
condiciones: menor crecimiento,
mas gasto yuna caida enla produc-
cién de Petréleos Mexicanos.

“Nosotros todavia vemos que
la tasa de interés contintia siendo

atractiva, por €so no vemos un
éxodo de capitales”, manifesté en
entrevista Gabriela Soni, gerente
de inversiones de UBS Asesores
México.

Explicé que en el mundo exis-
ten 13 billones de délares en va-
lores con rendimientos negati-
vos, dado que en esos paises las
tasas de interés son menores que
las respectivas inflaciones, por
ello los rendimientos en México
mantiene un atractivo a escala
internacional.

Enestanacion la tasa deinterés
dereferencia es de 7.50 por ciento
y, aunque ha disminuido en el lti-
mo afno medio punto porcentual,
es la tercera maés alta entre los
paises emergentes: estd en 63 en
Argentinay 14 en Turquia.

Con una inflacién de 3 por cien-
to anual, la tasa de interés real en
México es de 4.50.

Soni detallé que, de acuerdo
con UBS, se analizé la tenencia de
valores gubernamentales en ma-
nos de inversionistas extranjeros
que publica el BdeM y de junio a
octubre el flujo ha sido negativa.
Este escenario se recarga en que
la postura de relajamiento mone-
tario por varios bancos centrales
y una trayectoria de inflacién a la
baja por el bajo crecimiento de la
economia mantiene la expectati-
va de mds recortes en la tasa de
interés, lo cual significa para los
poseedores de esos bonos un me-
nor rendimiento.

Por su parte, Marco Oviedo,
economista jefe para México
de Barclays, enfatizé que, por el
momento, no se recomienda a
sus clientes dejar posiciones en
la deuda mexicana a largo plazo.

Confié en que los ajustes fis-
cales que el gobierno federal ha
prometido para mediados de la
administraciéon puedan contener
las perspectivas de un peor des-
empefio en el pais.
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