
BANQUEROS YA ASIMILARON POLÍTICAS DE AMLO

Repunte del crédito, 
muestra de que no 
hay crisis: expertos
JULIO GUTIÉRREZ

En un entorno de estancamiento de 
la actividad económica, la demanda 
de créditos bancarios para consu-
mo y compra de vivienda muestra 
que el país no atraviesa una crisis 
financiera y que los bancos ya han 
asimilado las políticas planteadas 
por el Ejecutivo, afirmaron exper-
tos del sector financiero.

Datos de la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (CNBV) reve-
laron que en octubre pasado, último 
mes para el que hay información 
actualizada, la cartera de créditos 
al consumo de las 51 instituciones 
que operan en el país ascendió a 
un billón 36 mil millones de pesos, 
aumento de 3.1 por ciento en la 
comparación con el mismo mes del 
año pasado. En 2018 ese portafolio 
crecía a una tasa de 1.9.

Jorge Tello, director de investi-
gación aplicada de la Fundación de 
Estudios Financieros (Fundef), in-
dicó que el aumento de la demanda 
de préstamos a corto plazo, como 
para consumo, demuestra que la 
economía no atraviesa una crisis y 
que los mexicanos tienen mejores 
perspectivas sobre el futuro.

“Esto es señal de que realmente 
no estamos en crisis, así como se 
ha planteado. Como país, pues la 
economía no ha crecido este año, 
está en cero, pero hay zonas del 
país que van bien, especialmente 
en el Bajío y el Norte, por ello la 

gente sigue consumiendo. Que la 
economía se encuentre estancada 
a escala general no implica que las 
personas dejen de gastar”, manifes-
tó en entrevista.

Jorge Gordillo, director de análi-
sis de CIBanco, comentó que si bien 
la cartera de crédito de los bancos 
se ha desacelerado en el último año, 
no muestra señales de estar estan-
cada, como sí se encuentra, según 
las cifras oficiales, la actividad eco-
nómica en el país.

“Aunque la cartera se ha des-
acelerado, no está en un nivel de 
crisis como se ha vivido en el país. 
Hay sectores económicos que se 
encuentran estancados, como la 
inversión y la construcción, pero 
este no es el caso”, agregó.

Otro factor que provoca que la 
demanda de crédito vaya al alza, 
precisó Tello, es que las empresas, 
al ver una economía compleja, co-
mienzan a lanzar promociones para 
reactivar el consumo, por ejemplo, 
los meses sin intereses.

“Que el crédito vaya en aumento 
es señal también de que la gente es-
tá recuperando la confianza. Quizá 
a principios de año estuvo espanta-
da, pero sigue consumiendo.”

El director de estudios de la 
Fundef sostuvo que los bajos ni-
veles de inflación en México y que 
el Banco de México (BdeM) haya 
bajado su tasa de interés a 7.50 
por ciento provoca que los bancos 
mexicanos puedan ofrecer mayor 
financiamiento.

“Ante un escenario de mucha 
estabilidad macroeconómica, los 
bancos se dieron a la tarea de hacer 
lo que mejor saben, que es otorgar 
crédito. Si lo hacen por hacerlo o 
cumplir metas, nos vamos a una 
crisis. Pero lo otorgan de manera 
responsable. Eso es muestra de que 
han asimilado las políticas de López 
Obrador”, expresó.

Vivienda puede
apuntalar en 2020

Según las más recientes cifras de 
la CNBV, con un monto de 869 mil 
millones de pesos, la cartera de 
crédito a la vivienda tuvo un incre-
mento anual real de 7.7 por ciento, 
mientras el financiamiento otorga-
do al segmento de casa media y re-
sidencial presentó un crecimiento 
real al año de 9.1 y se ubicó en 771 
mil millones de pesos.

Tello apuntó que, acompañados 
con la baja en la tasa de referencia 
del BdeM, los bancos han comen-
zado a reducir las suyas, y ante una 
mayor demanda de préstamos de 
ese tipo es muy viable que el año 
entrante el sector sea de los que 
más crezcan.

“Vemos el caso de Santander, 
que bajó su tasa a 7.99 por ciento, 
y Banorte, a ocho. Son, quizás, las 
más reducidas en la historia. Debe-
mos estar muy atentos a ese sector, 
porque va bien. También demues-
tra que el crédito sigue estando 
demandado.”
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Grandes bancos internacionales 
tienen opiniones dividas respecto 
de mantener posiciones de inver-
sión en instrumentos denomina-
dos en pesos mexicanos, opción 
que hasta ahora ha dado rendi-
mientos mayores a los de otros 
países, según diversos analistas 
consultados por La Jornada.

Algunos enfatizan que la in-
certidumbre sobre las políticas 
del presidente Andrés Manuel 
López Obrador, que comenzó su 
gobierno hace poco más de un 
año, hace recomendable reducir 
las inversiones de largo plazo en el 
país. Otros plantean que el atrac-
tivo no decae, al tener México la 
tercera tasa de interés más alta en 
el mundo, según datos del Banco 
de Pagos Internacionales.

Cifras del Banco de México 
(BdeM) revelan que hay 2 billones 
77 mil 706.50 millones de pesos 
en bonos de deuda emitidos por el 
gobierno mexicano en el mercado 
interno en poder de inversionistas 
extranjeros.

Un informe de noviembre pasa-
do que Morgan Stanley dio a sus 
inversionistas llamó a dejar la 
deuda de largo plazo en México y 
tomar las ganancias actuales.

El banco de inversión sostuvo 
que lo que se puede ganar de los 
activos en el país no compensa el 
riesgo de políticas públicas con 
alta probabilidad de fracaso y po-
cas posibilidades de repunte en el 
crecimiento.

Recalcó que en el mercado de so-
beranos hay riesgo de que a princi-
pios del año próximo Moody’s baje 
su calificación de la deuda avalada 
por el Estado mexicano por tres 
condiciones: menor crecimiento, 
más gasto y una caída en la produc-
ción de Petróleos Mexicanos. 

“Nosotros todavía vemos que 
la tasa de interés continúa siendo 

atractiva, por eso no vemos un 
éxodo de capitales”, manifestó en 
entrevista Gabriela Soni, gerente 
de inversiones de UBS Asesores 
México.

Explicó que en el mundo exis-
ten 13 billones de dólares en va-
lores con rendimientos negati-
vos, dado que en esos países las 
tasas de interés son menores que 
las respectivas inflaciones, por 
ello los rendimientos en México 
mantiene un atractivo a escala 
internacional.

En esta nación la tasa de interés 
de referencia es de 7.50 por ciento 
y, aunque ha disminuido en el últi-
mo año medio punto porcentual, 
es la tercera más alta entre los 
países emergentes: está en 63 en 
Argentina y 14 en Turquía.

Con una inflación de 3 por cien-
to anual, la tasa de interés real en 
México es de 4.50.

Soni detalló que, de acuerdo 
con UBS, se analizó la tenencia de 
valores gubernamentales en ma-
nos de inversionistas extranjeros 
que publica el BdeM y de junio a 
octubre el flujo ha sido negativa. 
Este escenario se recarga en que 
la postura de relajamiento mone-
tario por varios bancos centrales 
y una trayectoria de inflación a la 
baja por el bajo crecimiento de la 
economía mantiene la expectati-
va de más recortes en la tasa de 
interés, lo cual significa para los 
poseedores de esos bonos un me-
nor rendimiento.

Por su parte, Marco Oviedo, 
economista jefe para México 
de Barclays, enfatizó que, por el 
momento, no se recomienda a 
sus clientes dejar posiciones en 
la deuda mexicana a largo plazo.

Confió en que los ajustes fis-
cales que el gobierno federal ha 
prometido para mediados de la 
administración puedan contener 
las perspectivas de un peor des-
empeño en el país.

Bancos internacionales, 
divididos sobre inversión 
en la deuda de México

▲ Oficinas del banco británico en la ciudad de Nueva York. Foto Ap

▲ La Unión Europea (UE) apeló la sentencia 
dictada por la Organización Mundial del Comercio 
(OMC) en su contencioso con Estados Unidos 
sobre las ayudas públicas a Airbus. En un informe, 
expertos de la OMC indicaron que la UE y algunos 
de sus estados miembros todavía no han puesto 

en conformidad sus ayudas a Airbus. La Comisión 
Europea aseguró inmediatamente que dicho 
reporte presentaba “graves errores jurídicos”. Es 
la tercera vez en cuatro años que la organización 
considera que la UE aún no elimina todas sus 
subvenciones ilegales al fabricante. Foto Afp

LA UE APELA SENTENCIA CONTRA AYUDAS AL FABRICANTE




