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Califica Moody's Baa3 emision de Pemex

Moody's asigno calificaciones Baa3 y Aa3.mx a certificados bursatiles a tasa variable propuestos por
Pemex por hasta 10 mil mdp, a 5 afios.

NEGOCIOS / Staff

Moody's de México asigno calificaciones de Baa3/Aa3.mx a los certificados burséatiles senior
quirografarios a tasa variable propuestos por Pemex con vencimiento en 2024 por un monto de hasta 10
mil millones de pesos a 5 afos.

La calificadora sefal6é que la emision serd la primera bajo el programa de certificados bursatiles hasta por
100 mil millones de pesos de Pemex a tasa variable denominados en pesos o en unidades de inversion
(UDI).

Las calificaciones se basan en su evaluacion del riesgo crediticio base de caal, la cual considera su
elevado apalancamiento financiero y baja cobertura de intereses, asi como una fuerte carga fiscal que
genera un flujo de efectivo libre negativo, la continua disminucion en produccion y reservas probadas
motivada por su incapacidad de fondear suficiente inversion de capital para la restitucion de reservas.

En un comunicado, la calificadora dijo que la liquidez intrinseca de Pemex es débil y la compafia
continuara dependiendo del apoyo del gobierno hasta poder generar flujo de efectivo libre de manera
consistente.

La perspectiva de las calificaciones es negativa, consistente con la perspectiva negativa de la calificacion
soberana del Gobierno de México y también considera el deterioro del perfil crediticio intrinseco de la
compaifiia, provocado por la continua disminucion de sus reservas probadas y la opinién de Moody's que
el monto planeado para inversion de capital estara muy por debajo de la sustitucidén de reservas en 2019
y 2020.



