Finanzas
Dinero

Pemex
contriburé menos
al erario en el 2020,
y el gobierno se verd
en la necesidad de
aplicar més recortes
al gasto en el 2020
yel 2021. Prevé
que los fondos

de estabilizacion
esfardn mermados
dentro de dos afios,
lo que limitard la
posibilidad de que
el gobiemno cumpla
sus compromisos de
finanzas estables.
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del 2019

I Sin cambios

SOBRE EL GRADO

El dlimo movimiento que realizé Fitch Ratings sobre la calificacion soberana fue en junio tras identificar mayores
riesgos para el pais, agravado por amenazas provenientes del exterior.
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La nota esta respaldada por un historial de “politicas sélidas”

Fitch ratifica calificacion de
M¢xico asumiendo aprobacion del
acuerdo comercial en EU y Canada

® la puestaen marcha del acuerdo comercial disipala incertidumbre enun
confexto de tension mundial; no expande significativamente el acceso al mercado

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

La calificadora Fitch ratificé lanota so-
berana de México en “BBB” con perspec-
tiva Estable, esto es dos niveles arriba del
grado de inversion, una decision que asu-
me que el acuerdo comercial con Estados
Unidos y Canad4 (T- MEC) serd ratificado
en su totalidad el afio entrante y entrara
en funciones de forma inmediata.

Enun comunicado, la agencia desta-
€0 que la puesta en marcha del T-MEC
completo, junto con el agregado re-
cientemente firmado, “disipalaincerti-
dumbre” en un contexto de tension co-
mercial mundial, pero matiza que para
México “no expande significativamen-
te el acceso al mercado, ni fortalece las
perspectivas de crecimiento”.

Ademds, destaca que, pese alaeven-
tual ratificacion en los congresos de los
tres paises, “no se puede descartar que
persistird la tensién comercial con Esta-
dos Unidos.Especialmente si las autori-
dades estadounidenses vuelven a op-
tar por vincular al comercio con otros
asuntos bilaterales como la seguridad,
la delincuencia o la migracion. México
ha reducido los flujos de migrantes a Es-
tados Unidos evitando asila amenaza de
laimposicion de aranceles”.

La agencia recortd un escalén en la
nota soberana de México en junio, tras
identificar un mayor riesgo para el pafs,
agravado por las amenazas externas por
las tensiones comerciales (imposicién de
aranceles de Estados Unidos), incerti-
dumbre por la politica interna y las cons-
tantes restricciones fiscales.

Fortalezas, pese a decisiones

Enun documento firmado por el equipo
de analistas liderado por Charles Seville,
reconocieron que “algunas politicas
microecondmicas de 1a administracion

de Andrés Manuel Lopez Obrador han
resultado polémicas”, pero matizaron
que “las elecciones de politicas macro
han sido relativamente ortodoxas has-
talafecha”.

Sostuvieron que los dos niveles arri-
ba del grado de inversién que tiene la
nota soberana estdn respaldados por
la economia diversificada y “el histo-
rial de un marco de politicas solidas y
disciplinadas”.

Caracteristicas que “han anclado
la estabilidad macroeconémica y han
contenido los desequilibrios”.

PIB y penetracion bancaria,
restricciones

Fitch evidencio que México tiene el cre-
cimiento econémico mds bajo y la pe-
netracion bancaria mds débil entre los
paises calificados en “BBB” dentro de la
escala de la agencia, caracteristicas que
son “restricciones de calificacion” pa-
rael pais.

Estas “restricciones de calificacion”
contrarrestan “las fortalezas” que leslle-
varon aratificar lanota del pais en “BBB”
con perspectiva Estable, esto es dos ni-
veles arriba del grado de inversion.

Los emisores que tienen la mismanota
que México, sus “pares” en lenguaje de
las calificadoras, que consiguen mayores
tasas de expansion econdmica y un fi-
nanciamiento al sector privado mds am-
plio son Andorra, Perty Tailandia.

La agencia estima que el afio entran-
te la economia mexicana registrard un
crecimiento de 1%, debajo del potencial
que proyecta, que esde 2.5% para el pais.
Advierte que la inversion privada ha cai-
do 4% en el afio, sustrayendo 0.8% del
Producto Interno Bruto (PIB) enla capa-
cidad de crecimiento.

Sostiene que la incertidumbre que
guia este comportamiento es mds do-
méstica que internacional.

La cdlificadora
advierte que la
consideracién del
gobierno para
impulsar una reforma
fiscal aplicable en

el afio 2022 es un
plan de largo plazo,
pues, en ausencia
de medidas que
incrementen sus
ingresos, el refo

de mantener en
superdvit las
finanzas publicas se
anticipa muy dificil.




