
DINERO� lunes 16 de diciembre DE 2019 : EXCELSIOR10

MERCADOS

Tendencias 
financieras 
Multiva

Ya se aprobó el T-MEC, 
¿ahora qué?
• México es uno de los pocos países en el mundo  
que al menos cuenta con un tratado que lo defienda 
de las decisiones del presidente de Estados Unidos.

El 10 de diciembre en Palacio Nacional se firmó el re-
novado Tratado entre México, Estados Unidos y Canadá 
(T-MEC). Lo anterior quiere decir que, en esta ocasión, 
el documento ya cuenta con el aval de los demócratas 
del Congreso de Estados Unidos, de la Federación Esta-
dunidense del Trabajo y del Congreso de Organizaciones 
Industriales (AFL-CIO), organismos que previamente se 
habían opuesto a su ratificación. 

El siguiente paso es que el T-MEC sea ratificado en los 
congresos de Estados Unidos, de Canadá y de México, aun-
que cabe señalar que, debido a que el tratado ya había sido 
aprobado por el Congreso de la Unión en México, ahora 
sólo queda aprobar las modificaciones hechas en las más 
recientes negociaciones.  A continuación, una lista de las 
demandas hechas por los demócratas y la AFL-CIO, y la 
resolución a la que se llegó:

i. En materia laboral tanto los demócratas como el 
ALF-CIO buscaban la inspección de agentes de Estados 
Unidos en fábricas mexicanas para corroborar que la refor-
ma laboral mexicana se estuviera aplicando correctamente.  
Ante el rechazo del gobierno mexicano, se acordó la re-
solución de los conflictos en materia laboral a través de 
paneles de expertos. Cabe destacar que los expertos serán 
elegidos en proporción igualitaria por los países involucra-
dos en el conflicto y que México también puede presentar 

inconformidades con respecto 
a empresas en Estados Unidos 
y Canadá.

ii. Los demócratas y al pa-
recer también la Casa Blan-
ca solicitaron que el 70% del 
acero y el aluminio fundido 
de los automóviles proviniera 
de la región de Norteamérica.  
En las modificaciones se acordó 
que el tema del acero se discuti-
rá dentro de siete años, mientras 
que el aluminio no operará de 
acuerdo con esta regla ni ahora 
ni dentro de siete años. 

iii. En el tema medicamen-
tos biológicos, la primera ver-
sión del T-MEC obligaba a los 
miembros a concederle a los 
productores patentes por hasta 
10 años. En el afán de proteger 
a los consumidores, los demó-
cratas solicitaron la elimina-
ción de esta cláusula, hecho al 
que tanto Canadá como México 
accedieron.

Más allá de los detalles específicos, en la coyuntura ac-
tual global el T-MEC adquiere un valor agregado que se 
explica por los siguientes motivos: 

i. Ante las condiciones de incertidumbre en el co-
mercio mundial, provocadas por el conflicto entre 
Estados Unidos y China, se perfila un mundo en don-
de las cadenas de valor dejarán de ser globales y co-
menzarán a operarse a través de bloques comerciales.  
Al ser México parte del T-MEC garantiza su participación 
en el bloque en donde está el principal consumidor del 
mundo (Estados Unidos). 

ii. La Corte de Apelaciones de la Organización Mun-
dial del Comercio (OMC) actualmente está inoperan-
te debido a que Estados Unidos bloqueó la ratificación 
o nombramiento de los jueces de dicha corte. Lo an-
terior implica que el organismo para regular los con-
flictos comerciales no puede recibir quejas y mucho 
menos darle resolución, por lo que Trump cuenta con 
libertad de “hacer lo que quiera” en materia comercial.  
El hecho de que exista un tratado comercial, que el mismo 
Trump haya aprobado, convierte a México en uno de los 
pocos países en el mundo que al menos cuenta con un 
tratado que lo defienda de las decisiones del presidente 
de Estados Unidos.

iii. Actualmente, el indicador de inversión fija bruta en 
México presenta un retroceso importante. En un escenario 
de incertidumbre para el sector privado provocado por 
políticas como la cancelación del Nuevo Aeropuerto In-
ternacional de la Ciudad de México (NAICM), el T-MEC 
ofrece certidumbre a los inversionistas en el mediano y 
largo plazo, por lo que podrían reactivar sus inversiones.

Una vez ratificado el T-MEC en los tres congresos, apro-
ximadamente en 90 días, comenzará la vigencia de éste 
y, por ende, la expiración del Tratado de Libre Comercio 
de América del Norte (TLCAN). De nuevo, a México se le 
presenta la oportunidad de estar aliado con un par de paí-
ses con una mayor competitividad y con mucha mayor 
innovación. Es responsabilidad del gobierno a través de 
las políticas públicas y del sector privado a través de co-
rrectas estrategias de inversión incrementar los estánda-
res al interior del país para alcanzar a nuestros dos socios 
comerciales.

De nuevo, 
México tiene  
la oportunidad 
de estar aliado 
con un par  
de países 
con mayor 
competitividad  
e innovación. 
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Mayor pesimismo en 
desempeño del PIB

POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx 

Todavía no termina el 2019 y 
economistas ya comenzaron 
a recortar sus proyecciones 
de crecimiento para 2020, ya 
que estiman que los riesgos 
externos y el limitado gas-
to de interno provocarán un 
bajo crecimiento del PIB el 
próximo año.

Ernesto O’Farril Santos-
coy, presidente de Bursamé-
trica, advirtió que “2020 
será muy parecido a 2019 
en materia de crecimiento 
económica, ya que el avan-
ce del PIB estará por debajo 
de 1.0%; por un lado, el go-
bierno probablemente haga 
un menor subejercicio de su 
presupuesto, pero, por otro 
lado, observamos una des-
aceleración global y sobre 
todo vemos una posible re-
cesión en Estados Unidos a 
finales del año entrante. Asi-
mismo, la contracción de la 
inversión de 2019 implicará 
bajo crecimiento de 2020”.

“Al final de cuentas la 
evolución de la economía 
mexicana en 2020 será de 
un estancamiento. Para po-
der decir que la economía 
del país ya se recuperó ten-
dríamos que ver crecimien-
tos de 2.5% o 3.5%, así sí 
cambiaría la cosa”, enfatizó.

O’Farril Santoscoy detalló 
que no observa mucha sus-
tancia detrás de los anuncios 
del Acuerdo Nacional de In-
fraestructura, para impulsar 
de manera adicional el cre-
cimiento del PIB, toda vez 
que se trata de proyectos que 
ya están invirtiéndose y en-
tonces no hay una diferencia.

Por el lado positivo, Er-
nesto asintió que el bajo 
crecimiento ayudará a man-
tener bajo control los défi-
cits con el exterior, ya que 
serán más bajos los saldos 
negativos.

Para el caso de la Bolsa 
Mexicana, agregó que siguen 

PERSPECTIVAS PARA 2020
Analistas esperan que el próximo año el PIB estará por debajo 

de 1.0 por ciento

(Var. % anual)

A partir de 2019 son proyecciones.

CRECIMIENTO DEL PIB

viendo un mercado acciona-
rio estancado.

PESIMISMO
La encuesta de FocusEco-
nomics del mes de diciem-
bre muestra que 14 grupos 
financieros y de análisis 
económico estiman que el 
crecimiento de la economía 
mexicana no sobrepasará el 
1.0% en 2020.

Destaca la proyección de 
Société Générale que pre-
vé un crecimiento del PIB de 
0% del PIB nacional en 2020, 
mientras que Invex   y Monex 
proyectan una tasa anual del 
PIB de 0.8 por ciento.

Por su parte, UBS y Com-
merzbank calculan que la 
economía mexicana apenas 
crecerá el próximo año 0.9%.

Entre los grupos financie-
ros que proyectan un creci-
miento de 1% del PIB para el 
próximo año destacan Bana-
mex-Citigroup, BNP Paribas, 
Crédit Agricole y Scotiabank.

En tanto, entre los que es-
timan que el próximo año la 
economía mexicana crece-
rá 1.1% se ubican Goldman 

Sachs, Itaú Unibanco y Casa 
de Bolsa Finamex.

La Encuesta sobre las Ex-
pectativas de los Especialis-
tas en Economía del Sector 
Privado de diciembre, del 
Banco de México, muestra 
que la mediana de expertos 
prevé que el crecimiento del 
PIB para el próximo año será 
de 1.10 por ciento.

Economistas de Moody’s 
Analytics prevén que la 

economía mexicana crecerá 
a una tasa modesta de 1.2% 
en 2020, con riesgo a la baja, 
debido a la recesión técnica 
por la que atraviesa el país, a 
lo que se suman los peligros 
por la guerra comercial en-
tre Estados Unidos y China, y 
la subsistente posibilidad de 
una recesión de la economía 
norteamericana.

Alfredo Coutiño advirtió 
que no se descarta que, en 
febrero, cuando el Inegi re-
vise el crecimiento de todo 
2019 pudiera reportar caídas 
en todo el año, lo que incluso 
afectaría a la baja la proyec-
ción del próximo año.

“Si consideramos que la 
economía mexicana ha re-
portado ya tres trimestres 
consecutivos de contracción 
económica, contracción muy 
ligera, pero al final de cuen-
tas es una recesión”, recalcó.

El economista Jesse Ro-
gers advirtió que entre los 
riesgos domésticos para la 
economía mexicana no se 
descarta la irrupción de ma-
nifestaciones masivas en 
México.

Los mercados esperan otra baja en tasas
POLÍTICA MONETARIA

Alejandro Díaz 
de León, 

gobernador del 
Banco de México.

Al final de cuentas la 
evolución de la economía 
mexicana en 2020 será de un 
estancamiento.”

ERNESTO O’FARRIL 
SANTOSCOY
PRESIDENTE DE BURSAMÉTRICA
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Según analistas 
terminaría este año 
con una tasa objetivo 
de 7.25 por ciento
POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx

Durante la semana que ini-
cia los mercados financieros 
del país enfocarán su aten-
ción en el anuncio de polí-
tica monetaria del Banco de 
México del próximo jueves, 
en el cual se espera que la 
Junta de Gobierno recorte la 
tasa de interés en 25 puntos 
base a 7.25 por ciento.

En Estados Unidos, la 
atención estará puesta en 
asuntos legislativos, como la 
aprobación del T-MEC en la 
Cámara de Representantes 
y la votación de dos artícu-
los de juicio político contra 
Donald Trump. La semana 
pasada se aprobaron formal-
mente los cargos, de abu-
so de poder y obstrucción 
de la justicia, para someter 
al presidente Trump a un 
impeachment.

El martes el Instituto 
Mexicano de Ejecutivos de 
Finanzas (IMEF) convoca a 
conferencia en la cual dará 
a conocer los resultados de 
la Encuesta de Expectativas 
IMEF 2019-2021, correspon-
diente al mes de diciembre, 

así como el análisis del en-
torno económico nacional 
y global. Participa Fernan-
do López Macari, presiden-
te nacional del IMEF, quien 
dejará la presidencia del gre-
mio y estará acompañado 
en presídium por Ángel Gar-
cía- Lascurain, presidente 
del Consejo Técnico y quien 
asumirá la presidencia del 
Instituto en enero próximo. 
También participará Gabriel 
Casillas, presidente del Co-
mité Nacional de Estudios 
Económicos del IMEF.

El miércoles, el Institu-
to Mexicano de Contadores 
Públicos convoca a la con-
ferencia de prensa mensual 
de noviembre, para tratar 

asuntos de coyuntura en ma-
teria fiscal. Participan Dia-
mantina Perales, presidente 
del IMCP, Héctor Amaya, vi-
cepresidente fiscal del IMCP 
y Ernesto O’Farril, presiden-
te de la comisión de Análisis 
Económico del instituto.

El jueves, el Departa-
mento de Estudios Eco-
nómicos de Citibanamex 
publica su encuesta quince-
nal de expectativas.

En tanto, el viernes se pu-
blica en Estados Unidos el re-
porte final del PIB del tercer 
trimestre del año. Se espe-
ra que no muestre cambios 
sustanciales respecto al dato 
revisado que se publicó hace 
unas semanas, el que mostró 

un crecimiento trimestral 
anualizado del PIB de 2.1% 
y un avance del consumo de 
2.9%. Tras las recientes cifras 
de la balanza comercial se 
espera que las exportaciones 
netas resten un poco menos 
al PIB del periodo de lo re-
portado previamente.

En el ámbito internacio-
nal el jueves en el Reino Uni-
do y Japón habrá reuniones 
de política monetaria, en las 
que no se prevén cambios.

Entre las noticias impor-
tantes pasada para los mer-
cados financieros durante la 
semana pasada destacó que 
el Partido Conservador, li-
derado por Boris Johnson, 
obtuvo la mayoría del par-
lamento con 364 de 650 es-
caños, lo que representa un 
aumento de 66 escaños fren-
te a la composición pasada y 
constituye la mayoría con-
servadora más amplia desde 
el triunfo en 1987 de Marga-
ret Thatcher. En contraste, el 
Partido Laboral, liderado por 
Jeremy Corbyn, perdió 42 es-
caños, quedando así con 203 
miembros en el parlamento. 
Estos resultados aseguran al 
primer ministro Boris John-
son la mayoría necesaria en 
el parlamento para confirmar 
la propuesta de Brexit acep-
tada por la Unión Europea en 
octubre previo.

1.8

Protocolo Modificatorio 
del T-MEC.


