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Un sondeo de Bank of America 
Merril Lynch, señala que 56% 

de los encuestados prevé que la 
evaluación del país en 2020 sufra 

más de un ajuste.

Asimismo, el empleo formal avan-
zó 1.7% respecto al año anterior, resul-
tó la menor tasa anual de crecimiento 
en casi una década, lo que se tradujo 
en una generación anual de solo 344.6 
mil nuevos empleos. Otros sectores 
como la construcción y la industria 
eléctrica mantienen una muy baja ge-
neración de empleo.

Como contraparte a la pérdida de 
dinamismo en el empleo, el creci-
miento de los salarios reales se for-

En noviembre, la generación de empleos formales (tra-
bajadores permanentes y eventuales urbanos afiliados 
al IMSS) continúa desacelerándose debido al menor 

crecimiento económico. Estimaciones propias (cifras deses-
tacionalizadas) apuntan una creación de 20.7 mil nuevas pla-
zas (eventuales y permanentes urbanos) respecto a octubre, 
ligeramente por debajo de los 25 mil de promedio mensual en 
los primeros diez meses del año. 
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talece, con ello, el poder de compra 
de los trabajadores formales (masa 
salarial) continúa con su tendencia 
creciente. Así lo indican el salario pro-
medio de cotización al IMSS como los 
salarios contractuales en el sector pri-
vado, cuyos incrementos reales (3.3% 
y 3.23%, respectivamente) han sido 
los mayores en por lo menos 15 años.

A esta tendencia hay que sumar 
el incremento al salario mínimo de 
20% para el año siguiente. Con ello, 

el salario mínimo aumentará a 123.2 
pesos por día, desde 102.7 en este año. 
Dado el actual entorno de fuerte de-
bilidad económica, las implicaciones 
de este incremento sobre la inflación 
en el corto plazo posiblemente serán 
menores, pero lo es un hecho, es que 
el incremento salarial, no coadyuva a 
disminuir la persistente inflación sub-
yacente arriba del 3 por ciento. 

En este sentido, es importante, la 
definición de la naturaleza del incre-
mento al salario mínimo. La Comi-
sión Nacional de los Salarios Mínimos 
(CNSM) estableció un aumento nomi-
nal en pesos a través del denominado 
Monto Independiente de Recupera-
ción (MIR) de 14.7 pesos por día, y un 
ajuste adicional de 5.0% nominal. El 
primero hace referencia al ajuste que 
pretende recuperar la sensible pérdi-
da de poder de compra en el salario 
mínimo ocurrida en años anteriores, 
el resto, se refiere al incremento que 
año a año se viene otorgando y solo 

está cercano al 2 por ciento real. En 
paralelo, la CNSM decreta un salario 
mínimo en la frontera de 185.6 pesos 
por día, desde 176.7ppd en 2019, lo 
que implica un ajuste similar al del 
resto del país de 5.0% nominal.  

Por el contrario, el incremento 
será un aliciente muy importante 
para poder reactivar el consumo de 
las familias y, por tanto, el crecimien-
to económico en el próximo año. De 
acuerdo con cifras de la Encuesta 
Nacional de Ocupación y Empleo, el 
incremento al salario mínimo podría 
elevar directamente las percepcio-
nes de una quinta parte del personal 
ocupado (actualmente 54 millones de 
trabajadores).

 Desafortunadamente,  como 
hemos mencionado en este espacio, 
en una perspectiva de mediano y 
largo plazo, debe tomarse en cuenta 
que estos incrementos no serán soste-
nibles si la economía no crece, y más 
aún, si la productividad no avanza. 

Grado de inversión se mantiene, resalta

Bursamétrica prevé más 
notas a la baja para 2020
• Por Ana Martínez 
ana.martinez@razon.com.mx

En el segundo trimestre del próxi-
mo año es probable que México 
y Petróleos Mexicanos (Pemex) 
tengan una baja en su percepción 

de riesgo, alertó Ernesto O’Farrill, presi-
dente de Grupo Bursámétrica. 

En conferencia de prensa, el experto 
dio a conocer que en el segundo trimes-
tre del año se espera una reducción por 
parte de las calificadoras, sin especificar 
cuál; sin embargo, O’Farrill dijo que el 
lado positivo es que México no perderá 
su grado de inversión. 

“La buena noticia es que nuestro país 
no va a perder su grado de inversión, por 
lo que aún quedará espacio para que se 
pueda revertir estas bajas. Esto, siempre 
y cuando se cuente con buenas políti-
cas”, afirmó. Ante ello, Ernesto O’Farrill 
indicó que representan un riesgo para el 
crecimiento de México el próximo año, así 
como la desaceleración de la economía de 
los Estados Unidos, la contracción de la in-
versión ante la incertidumbre en las polí-
ticas públicas, la creciente inseguridad la 
debilidad del Estado de derecho. 

En este sentido, prevé que en 2020 la 
economía mexicana observará de nuevo 
una condición de estancamiento, por lo 
que estima que el Producto Interno Bru-
to (PIB) se ubique en un rango de entre 
-0.2 a 0.8 por ciento.

También prevé que la inflación será 
mayor que en 2019. “Será baja en el pri-
mer trimestre, y más alta en la segunda 

LAS CALIFICACIONES de México y Pemex están en peligro de disminuir; la casa de Bolsa 
vislumbra  un menor crecimiento económico el próximo año, el cual ubica en apenas 0.8%

parte, cerrando en 3.8 a 4.2 por ciento”, in-
dicó el presidente de Grupo Bursámétrica. 

Añadió que el tipo de cambio tenderá a 
estabilizarse entre 19.00 a 19.50 pesos por 
dólar en el primer trimestre, pero podría 
rebasar los 21.00 pesos por dólar en el se-
gundo trimestre. Las tasas de interés po-
drían subi, en el segundo trimestre, para 
luego marcar mayor estabilidad. 

Asimismo, ven que el desem-
pleo aumentará en 2019 y cierre 
en cerca de 4.0 por ciento. Mien-
tras que la inversión privada ob-
servará una contracción de -1.0 
por ciento anual.

“De repente se escucha por ahí la ne-
cesidad de que México implemente una 
política contracíclica. En Bursamétrica 
pensamos que no tenemos margen de 
maniobra. Lo que se necesita es recupe-
rar la confianza de los inversionistas, con 
reglas claras y permanentes, un esquema 
fiscal congruente y competitivo, brindar 

seguridad y aplicar efectiva-
mente el Estado de derecho”.

Entre los aspectos positivos 
está la disciplina fiscal, que fa-
vorece mantener la deuda pú-
blica como porcentaje de PIB y 
la ratificación del T-MEC.

4.0
Por ciento augura 

que crezca el desem-
pleo durante 2020
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Guerra EU-China impacta 
a México, señala HSBC
EL GRUPO  financiero HSBC aseguró 
que si las guerras comerciales conti-
núan, México podría ser afectado en el 
corto y mediano plazo.

En conferencia, Nuno Matos, director 
general de la institución señaló que los 
conflictos, como el que sostiene Estados 
Unidos con China, son temas que pueden 
impactar a México al ser una economía 
abierta; no obstante, aseguró que para el 
próximo año, esperan un mejor desem-
peño para la economía, debido a que el 
país tiene indicadores sólidos.

Añadió que pese a todo lo malo, se 
observa una mayor confianza por parte 
de los inversionistas, además de que 
se tienbe más certeza por la firma del 
adendum del T-MEC.

Con lo anterior, pronosticó un creci-
miento económico para el país en 2020 
de 1.0 por ciento, y posteriormente, 
dijo, se podría alcanzar el nivel estable-
cido por el actual Gobierno, de hasta 3.0 
por ciento. 

En cuanto a Pemex, el directivo refirió 
que durante este año ha puesto la “casa 
en orden”, ya que ha refinanciado su 
deuda a largo plazo y ha logrado elimi-
nar la corrupción. 

Por Berenice Luna

Hace unos meses 
expertos alertaron 
sobre el peligro que 
tiene el país de  perder 
su grado de inversión. 

0.8
Por ciento es el tope 
máximo de expansión 

para el próximo año
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