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< EL ECONOMISTA

ENCUESTA BOFA-MLYNCH MUESTRA QUE SEIS DE CADA DIEZ LO VE FACTIBLE

Inversionistas ven menos probable que México
pierda el grado de inversion

El mayor riesgo para la economia mexicana siguen siendo las decisiones del gobierno.
La proporcion de inversionistas que anticipan que México perdera el grado de inversion en los proximos seis
meses se redujo a 56% , segin los resultados de la encuesta aplicada por Bank of America Merrill Lynch (BofA-

MLynch) entre administradores de fondos de inversion.

Esta proporcion es inferior al pico alcanzado el mes pasado, cuando 77% consideraba viable la degradacion de

la nota soberana a nivel de bono especulativo.

De acuerdo con la lectura que dan los expertos de BofA-MLynch a los resultados de la Giltima encuesta mensual
que aplicaron entre sus clientes de todo el mundo, “la firma de las modificaciones al nuevo acuerdo de
comercio entre Estados Unidos, México y Canada (T-MEC), que se completo al final del periodo de
levantamiento de la encuesta, podria haber revertido parcialmente el pesimismo que han mantenido los

inversionistas acerca de México”.

El economista para México y Canada de BofA-MLynch Carlos Capistran, explico recientemente a El
Economista que el grado de inversion favorece el acceso del emisor a mercados que ofrecen més fondeo a un
precio mas competitivo. Precis6 que en el banco de inversion, al margen de lo que opinan los administradores
de fondos encuestados, anticipan un deterioro gradual en la parte fiscal de México, que coincidira con un

recorte también paulatino de la calificacion.

Pero matiz6: “El grado de inversion no se perdera este afio y quiza tampoco el préximo. Es posible que en los
siguientes meses alguna calificadora de las dos que tienen a México con perspectiva Negativa efectivamente

bajara la calificacion a México en un escalon”, consigno.



Actualmente, Standard & Poor’s y Moody’s mantienen la nota soberana del pais en perspectiva Negativa, esto

es con 30% de posibilidades de ser recortada.

La nota soberana de México se encuentra dos niveles arriba del grado de inversién en Standard & Poor’s (S&P),
que la ubica en “BBB+” y cuatro escalones arriba del grado de inversion en Moody’s, donde la nota esta en
“A3”. En la agencia Fitch, la calificacion de México fue ratificada el viernes pasado en “BBB” con perspectiva

Estable, esto es dos escalones arriba del grado de inversion y sin riesgo por ahora de un recorte.

Decisiones de gobierno, el mayor riesgo

Segun las respuestas a la tltima encuesta del ano aplicada por BofA-MLynch a los fondos de inversion, los
administradores consultados consideran que el mayor “riesgo de cola” para la economia de México siguen
siendo “las decisiones del gobierno”, con 52% de las respuestas. Este factor ha encabezando el listado de

riesgos desde la primera vez que incluyeron la opcion en el cuestionario, en noviembre del 2018.

En el gjercicio de opinion conducido por el banco de inversiéon cada mes, se observa que el nimero de
administradores de fondos que ven a las decisiones internas del gobierno como el mayor riesgo supera a 32%
que tenia este sentimiento en mayo, y la de diciembre es la tercera proporcion mas alta registrada desde

febrero de este afio, cuando 77% lo veia también como el mayor peligro.

El segundo mayor riesgo, identificado por los inversionistas para México en la encuesta, es la desa- celeracion

de Estados Unidos, mencionada por 25% de los gestores de fondos consultados.

En la misma encuesta, preguntaron a los gestores cuél sera el activo méas atractivo de México para los proximos

seis meses. Dominan los activos locales, con 60% de las opiniones a favor, seguido del mercado accionario.

Grandes esperanzas, en AL

Los resultados de la encuesta también incluyen la percepcion de los inversionistas sobre Brasil y Chile y titulan

al reporte de este mes como “Grandes esperanzas se extienden en el 2020”.

En su opinidn, el real brasilefio se apreciara frente al dolar, no vendran aumentos de tasas y se aproxima una

reforma fiscal en la primera economia de la region.



Para Chile, los participantes esperan que mejore la situacion social y politica en los proximos seis meses y

anticipan un limitado impacto en el modelo econémico con la nueva constitucion que estan impulsando.

La encuesta fue levantada los dias 6 y 12 de diciembre, esto significa que las respuestas incorporan informacién
sobre el desempeno del Producto Interno Bruto al tercer trimestre del ano, junto con las revisiones a las cifras
previas que arrojaron un estancamiento de la economia.También incorpora la confirmacion de la caida de la
inversion fija bruta durante ocho meses consecutivos y la firma de modificaciones del acuerdo de comercio

entre Estados Unidos, México y Canada (T-MEC)

En total, fueron 25 administradores de fondos consultados que gestionan unos 72,000 millones de délares en

América Latina.



