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Mejora confianza 
sobre el grado de 
inversión del país

Pronóstico de pérdida de la nota bajó 9 puntos

Congreso de 
EU acuerda 
paquete de 
gasto 2020 
del gobierno

US1.3
billones
para financiar al 
gobierno federal  
el próximo año.

• El mayor riesgo para la economía del país se percibe 
en decisiones del gobierno, revela encuesta de BofA.

• La firma de las modificaciones y adiciones al 
acuerdo comercial con EU y Canadá, la razón.
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Yolanda Morales 

Si extinguen el 
T-MEC, el TLCAN 
revivirá: Casa Blanca
• En el proyecto enviado al Congreso 
se propone derogar, pero no suspender, 
la Ley de Implementación del TLCAN.

• El Comité de Medios y Arbitrios de la 
Cámara de Representantes aprobó el 
proyecto de Ley de Implementación del 
T-MEC.

• EU creará un comité intersecretarial 
para facilitar el cumplimiento de los 
nuevos requisitos en las reglas de origen 
automotriz.
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Superficie agrícola 
asegurada registró 
caída de 37%

Salvo la CDMX, 
todos los estados 
del país operan 
con déficit 
de policías

En el tercer trimestre se ase-
guraron únicamente 1.11 
millones de hectáreas.
Concentración regional de 
superficie asegurada al II 
Trim del 2019 I PORCENTAJES

FUENTE: AGROASEMEX� GRÁFICO EE

54.5 
región 3

17.2 
región 1

19.1 
región 2

9.2 
región 4

Política 
y Sociedad

Despliegue de elementos 
de la Guardia Nacional

FUENTE: SESNSP� GRÁFICO EE

Estados con más elementos

Jalisco 3,848
Edomex 8,579
Michoacán 4,362
Oaxaca 4,323
Veracruz 4,198
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Valores en 
empresas 
generan 
felicidad

• Se debe evitar 
emociones malas, 
como odio y envidia.

• Si una persona 
no es feliz, descui-
da su vestimenta.

management

m

Donald Trump 
irá a juicio; 
demócratas 
lo acusan de 
abuso de poder

 pág 39

• La acusación 
obtuvo más de 
216 votos.

CON LO MEJOR DE 

Recupera popularidad
AMLO se ha mantenido alejado 
de notas negativas, y su 
percepción ha crecido de forma 
lenta, pero constante. 
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Participación en el PIB nacional I PESO EN EL VALOR TOTAL %, 
PRECIOS CORRIENTES, 2018

4.4 
Guanajuato
+0.87 pp

2.5 
Campeche
-2.17 pp

7.1 
Jalisco

+0.72 pp

8.8 
Edomex

+0.46 pp

2.2 
Tabasco

-1.03 pp

16.4 
CDMX

-1.51 pp

4.5 
Veracruz
-0.42 pp

3.8 
Coahuila
+0.67 pp

2.9 
Tamaulipas
-0.39 pp

2.4 
Querétaro
+0.37 pp

MAYORES  
AUMENTOS

CAÍDAS MÁS 
PRONUNCIADAS

PP= PUNTOS  
PORCENTUALES

En la última década, 
Guanajuato, Jalisco 
y Coahuila fueron los 
estados donde más creció 
la aportación al PIB del 
país. La CDMX bajó, pero 
sigue siendo el mayor 
generador de riqueza.

Estados 
aportan 
más al PIB 
del país

FUENTE: INEGI  pág 4-5
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Encuesta BofA-MLynch muestra que seis de cada diez lo ve factible

Inversionistas ven menos 
probable que México pierda  
el grado de inversión
••El mayor riesgo para la economía mexicana siguen siendo las decisiones del gobierno

L a proporción de inversio-
nistas que anticipan que 
México perderá el grado de 
inversión en los próximos 
seis meses se redujo a 56% , 

según los resultados de la encuesta apli-
cada por Bank of America Merrill Lynch 
(BofA-MLynch) entre administradores 
de fondos de inversión.

Esta proporción es inferior al pi-
co alcanzado el mes pasado, cuan-
do 77% consideraba viable la degrada-
ción de la nota soberana a nivel de bono 
especulativo.

De acuerdo con la lectura que dan 
los expertos de BofA-MLynch a los re-
sultados de la última encuesta mensual 
que aplicaron entre sus clientes de to-
do el mundo, “la firma de las modifi-
caciones al nuevo acuerdo de comercio 
entre Estados Unidos, México y Cana-
dá (T-MEC), que se completó al final del 
periodo de levantamiento de la encues-
ta, podría haber revertido parcialmente 
el pesimismo que han mantenido los in-
versionistas acerca de México”.

El economista para México y Cana-
dá de BofA-MLynch Carlos Capistrán, 
explicó recientemente a El Economis-
ta que el grado de inversión favorece el 
acceso del emisor a mercados que ofre-
cen más fondeo a un precio más com-
petitivo. Precisó que en el banco de in-
versión, al margen de lo que opinan los 
administradores de fondos encuesta-

dos, anticipan un deterioro gradual en 
la parte fiscal de México, que coincidi-
rá con un recorte también paulatino de 
la calificación.

Pero matizó: “El grado de inversión 
no se perderá este año y quizá tampo-
co el próximo. Es posible que en los si-
guientes meses alguna calificadora de 
las dos que tienen a México con pers-
pectiva Negativa efectivamente bajará 
la calificación a México en un escalón”, 
consignó.

Actualmente, Standard & Poor’s y 
Moody’s mantienen la nota soberana 
del país en perspectiva Negativa, es-
to es con 30% de posibilidades de ser 
recortada.

La nota soberana de México se en-
cuentra dos niveles arriba del grado de 
inversión en Standard & Poor’s (S&P), 
que la ubica en “BBB+” y cuatro esca-
lones arriba del grado de inversión en 
Moody’s, donde la nota está en “A3”. En 
la agencia Fitch, la calificación de Mé-
xico fue ratificada el viernes pasado en 
“BBB” con perspectiva Estable, esto es 
dos escalones arriba del grado de inver-
sión y sin riesgo por ahora de un recorte.

Decisiones de gobierno,  
el mayor riesgo
Según las respuestas a la última en-
cuesta del año aplicada por BofA-
MLynch a los fondos de inversión, los 
administradores consultados conside-

Los gestores de 
fondos de inver-

sión anticipan un 
deterioro gradual 
en la parte fiscal 
de México. foto: 

shutterstock

ran que el mayor “riesgo de cola” pa-
ra la economía de México siguen sien-
do “las decisiones del gobierno”, con 
52% de las respuestas. Este factor ha 
encabezando el listado de riesgos des-
de la primera vez que incluyeron la op-
ción en el cuestionario, en noviembre 
del 2018.

En el ejercicio de opinión conducido 
por el banco de inversión cada mes, se 
observa que el número de administra-
dores de fondos que ven a las decisiones 
internas del gobierno como el mayor 
riesgo supera a 32% que tenía este sen-
timiento en mayo, y la de diciembre es 
la tercera proporción más alta registrada 
desde febrero de este año, cuando 77% 
lo veía también como el mayor peligro.

El segundo mayor riesgo, iden-
tificado por los inversionistas pa-
ra México en la encuesta, es la desa- 
celeración de Estados Unidos, mencio-
nada por 25% de los gestores de fondos 
consultados.

En la misma encuesta, pregunta-
ron a los gestores cuál será el activo más 
atractivo de México para los próximos 
seis meses. Dominan los activos locales, 
con 60% de las opiniones a favor, segui-
do del mercado accionario.

Grandes esperanzas, en AL
Los resultados de la encuesta también 
incluyen la percepción de los inversio-
nistas sobre Brasil y Chile y titulan al re-
porte de este mes como “Grandes espe-
ranzas se extienden en el 2020”.

En su opinión, el real brasileño se 
apreciará frente al dólar, no vendrán 
aumentos de tasas y se aproxima una 
reforma fiscal en la primera economía 
de la región.

Para Chile, los participantes esperan 
que mejore la situación social y política 
en los próximos seis meses y anticipan 
un limitado impacto en el modelo eco-
nómico con la nueva Constitución que 
están impulsando.

La encuesta fue levantada los días 6 
y 12 de diciembre, esto significa que las 
respuestas incorporan información so-
bre el desempeño del Producto Interno 
Bruto al tercer trimestre del año, junto 
con las revisiones a las cifras previas que 
arrojaron un estancamiento de la eco-
nomía.También incorpora la confirma-
ción de la caída de la Inversión Fija Bru-
ta durante ocho meses consecutivos y la 
firma de modificaciones del acuerdo de 
comercio entre Estados Unidos, México 
y Canadá (T-MEC)

En total, fueron 25 administrado-
res de fondos consultados que gestio-
nan unos 72,000 millones de dólares en 
América Latina.

Yolanda Morales
ymorales@ 

eleconomista.com.mx
Sentimiento de 
administradores 
de fondos
Administradores que 
anticipan que México 
perderá grado de 
inversión:

70%
32%
77%
56%

Febrero

Mayo

Noviembre

Diciembre

FUENTE: BANK OF AMERICA� GRÁFICO EE

Mayor optimismo
En noviembre, 
casi 80% de los 
encuestados veía 
probable que, 
eventualmente, 
México perdería  
el grado de 
inversión. En 
diciembre bajó a 
56 por ciento. 

¿Qué tan probable es que 
México pierda el grado de 
inversión? I PORCENTAJE, 2019
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