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Mejora confianza
sobre ¢l grado de
inversion del pais

* La firma de las modificaciones y adiciones al
acuerdo comercial con EU y Canadd, la razén.

* El mayor riesgo para la economia del pais se percibe
en decisiones del gobierno, revela encuesta de BofA.
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® £ Comité de Medios y Arbitrios de lo
Cdmara de Representantes aprobd el
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automofriz.
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Encuesta BofA-MLynch muestra que seis de cada diez lo ve factible

probable que México pierda
¢l grado de inversion

e El mayorriesgo para la economia mexicana siguen siendo las decisiones del gobierno

Los gestores de
fondos de inver-
sién anticipan un
deterioro gradual
en la parte fiscal
de México. foro:
SHUTTERSTOCK

En noviembre,
casi 80% de los
encuesfados veia
probable que,
eventualmente,
México perderia
el grodo de
inversion. En
diciembre baij6 a
56 por ciento.

¢Qué tan probable es que
México pierda el grado de
inversion? | PORCENTAJE, 2019
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Administradores que
anticipan que México
perderd grado de
inversion:

Febrero

7() O/ 0

Mayo

32%

Noviembre

77%

Diciembre

200

a proporcion de inversio-

nistas que anticipan que

Meéxico perderd el grado de

inversion en los proximos

seis meses se redujoa 56% ,
segun los resultados de la encuesta apli-
cada por Bank of America Merrill Lynch
(BofA-MLynch) entre administradores
de fondos de inversion.

Esta proporcion es inferior al pi-
co alcanzado el mes pasado, cuan-
do 77°% consideraba viable la degrada-
cién de la nota soberana a nivel de bono
especulativo.

De acuerdo con la lectura que dan
los expertos de BofA-MLynch a los re-
sultados de la ultima encuesta mensual
que aplicaron entre sus clientes de to-
do el mundo, “la firma de las modifi-
caciones al nuevo acuerdo de comercio
entre Estados Unidos, México y Cana-
da (T-MEC), que se complet6 al final del
periodo de levantamiento de la encues-
ta, podria haber revertido parcialmente
el pesimismo que han mantenido los in-
versionistas acerca de México”.

El economista para México y Cana-
da de BofA-MLynch Carlos Capistrdn,
explico recientemente a El Economis-
ta que el grado de inversion favorece el
acceso del emisor a mercados que ofre-
cen mds fondeo a un precio mds com-
petitivo. Precisé que en el banco de in-
version, al margen de lo que opinan los
administradores de fondos encuesta-

dos, anticipan un deterioro gradual en
la parte fiscal de México, que coincidi-
rd con un recorte también paulatino de
la calificacion.

Pero matizo: “El grado de inversion
no se perderd este afio y quizd tampo-
co el proximo. Es posible que en los si-
guientes meses alguna calificadora de
las dos que tienen a México con pers-
pectiva Negativa efectivamente bajara
la calificacion a México en un escalon”,
consigno.

Actualmente, Standard & Poor’s y
Moody’s mantienen la nota soberana
del pais en perspectiva Negativa, es-
to es con 30% de posibilidades de ser
recortada.

La nota soberana de México se en-
cuentra dos niveles arriba del grado de
inversién en Standard & Poor’s (S&P),
que la ubica en “BBB+” y cuatro esca-
lones arriba del grado de inversion en
Moody’s, donde lanotaestden “A3”. En
la agencia Fitch, la calificacion de Mé-
xico fue ratificada el viernes pasado en
“BBB” con perspectiva Estable, esto es
dos escalones arriba del grado de inver -
sién y sin riesgo por ahora de un recorte.

Decisiones de gobierno,

el mayor riesgo

Segun las respuestas a la ultima en-
cuesta del afio aplicada por BofA-
MLynch a los fondos de inversion, los
administradores consultados conside-

ran que el mayor “riesgo de cola” pa-
ra la economia de México siguen sien-
do “las decisiones del gobierno”, con
52% de las respuestas. Este factor ha
encabezando el listado de riesgos des-
de la primera vez que incluyeron la op-
cién en el cuestionario, en noviembre
del 2018.

En el ejercicio de opinién conducido
por el banco de inversion cada mes, se
observa que el numero de administra-
dores de fondos que ven a las decisiones
internas del gobierno como el mayor
riesgo supera a 32% que tenia este sen-
timiento en mayo, y la de diciembre es
la tercera proporcion mas alta registrada
desde febrero de este afio, cuando 77%
lo veia también como el mayor peligro.

El segundo mayor riesgo, iden-
tificado por los inversionistas pa-
ra México en la encuesta, es la desa-
celeracion de Estados Unidos, mencio-
nada por 25% de los gestores de fondos
consultados.

En la misma encuesta, pregunta-
ron alos gestores cudl serd el activo mas
atractivo de México para los proximos
seis meses. Dominan los activos locales,
con 60% de las opiniones a favor, segui-
do del mercado accionario.

Grandes esperanzas, en AL

Los resultados de la encuesta también
incluyen la percepcion de los inversio-
nistas sobre Brasil y Chile y titulan al re-
porte de este mes como “Grandes espe-
ranzas se extienden en €1 2020”.

En su opinion, el real brasilefo se
apreciard frente al dolar, no vendrdn
aumentos de tasas y se aproxima una
reforma fiscal en la primera economia
delaregion.

Para Chile, los participantes esperan
que mejore la situacion social y politica
en los proximos seis meses y anticipan
un limitado impacto en el modelo eco-
noémico con la nueva Constitucion que
estdn impulsando.

La encuesta fue levantada los dias 6
y 12 de diciembre, esto significa que las
respuestas incorporan informacion so-
bre el desempefio del Producto Interno
Bruto al tercer trimestre del afio, junto
con las revisiones a las cifras previas que
arrojaron un estancamiento de la eco-
nomia.También incorporala confirma-
cién de la caida de la Inversion Fija Bru-
tadurante ocho meses consecutivos y la
firma de modificaciones del acuerdo de
comercio entre Estados Unidos, México
y Canada (T-MEC)

En total, fueron 25 administrado-
res de fondos consultados que gestio-
nan unos 72,000 millones de ddlares en
América Latina.





