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Politicas publicas contradictorias afectan
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riesgo de recorte en nota
de Mc¢xico: S&P

® lavolatilidad en los mercados emergentes persistird; la

credibilidad del Banco de México permitiria sobrellevarla
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La calificadora Standard & Poor’s
(S&P) ratificé la nota soberana de Me-
xico en “BBB+" y mantuvo sin cambio
la perspectiva Negativa. Esto signi-
fica que la calificacion de las emisio-
nes soberanas se mantiene tres esca-
lones arriba del grado de inversion, y
que hay “una de tres probabilidades
que sea degradada (...) en los 12 meses
por venir”.

En un comunicado, emitido desde
Nueva York, los analistas soberanos ex -
plicaron que esta perspectiva Negati-
va refleja también “el debilitamiento de
la calidad crediticia del soberano, el bajo
crecimiento del PIB y el deterioro de las
expectativas que muestra la economia
respecto de sus pares (paises con la mis-
manota)”.

Lo analistas argumentaron que es-
te bajo crecimiento impactara negati-
vamente en la base de los ingresos no
petroleros (tributarios), lo que puede
dificultar al camplimiento de las me-
tas fiscales.

Destacaron tambien que este con-
texto de bajo crecimiento genera pre-
sion para el cumplimiento de los “am-
biciosos planes sociales, economicos y
politicos que tiene el gobierno de An-
drés Manuel L.6pez Obrador (AMLO)”.

Los paises que tienen la misma cali-
ficacion que México, sus pares, son: Pe-
i, Polonia, Tailandia, asi como Trini-
dad y Tobago.

La accion de calificacion mas recien-
te de S&P sobre la nota de Mexico fue
en marzo, cuando cambic a Negativa
la perspectiva de calificacion que se ha
mantenido en “BBB+” desde diciembre
del 2013.

En el analisis que acompafiaalade-
cision, admitieron que si hay elemen-
tos que podrian favorecer un cambio
en las expectativas: “Los pasos recien-
tes en larenegociacion del acuerdo co-
mercial con Estados Unidos y Canada
(T-MEC), junto con el Acuerdo Na-
cional de Inversion en Infraestructura
anunciado por el sector privado, si po-
drian crear una perspectiva economi-
camas positiva”.

Sin embargo, matizaron que “en el
mercado estd la percepcion de una ma-
yor discrecionalidad en la implementa-
cion de las politicas publicas que sigue
erosionando el sentimiento del sector
privado y reduciendo las perspectivas
economicas futuras para México”.

Capital politico, pese a
inseguridad

Segiin el andlisis de S&P, “el solido
mandato con el que llego AMLO al go-
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Bﬂ|‘o crecimiento econdmico y
politicas piblicas confradictorios.

bierno le otorga un importante capital
politico (...) que se ha mantenidoinchi-
so a pesar de la desaceleracion econo-
mica y la inseguridad”.

En el analisis, destacan que “los altos
indices de inseguridad ya se veian en
administraciones anteriores”; sin em-
bargo, “han repuntado” y, a pesar de
ello, “mantiene un nivel de apoyo po-
pular bastante alto”.

Sumando para el futuro

Desde la perspectiva de S&P, el forta-
lecimiento de la Ley de Responsabili-
dad Fiscal que planea el gobierno po-
dria generar un avance para resultados
fiscales futuros. El proyecto de promo-
ver apoyo de expertos internacionales
para impulsar una reforma tributaria
hacia el 2021 también sera favorable,
refirieron. Pero matizan que la debili-
dad economica y su repercusion en la
baja recaudacion podria ser un acele-
rador para anticiparla.

En S&P reconocen que “un fuer-
te movimiento en el tipo de cambio
puede socavar la confianza de los in-
versionistas, motivando cambios en la
composicion de portafolios”.

El problema es que son los inversio-
nistas no residentes quienes poseen
una parte sustancial de la deuda sobe-
rana emitida localmente.
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