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El délar se mide contra una canasta de varias monedas en un indicador que
determina su apreciacion o depreciacién. En el afio, gané terreno.
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Recortes de la Fed ayudaron

Diferencial de
tasas, detras de la
apreciacion del peso

e laestabilidad fiscal mantenida por el gobierno
y un déficiten cuenta corriente favorable también
contribuyeron al nivel actual de la moneda local
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emas externos y la politica mo-
T netaria de la Reserva Federal de

Estados Unidos y del Banco de
México han sido los principales pilares
detrds de la apreciacion que tiene el pe-
So este afno, segun analistas.

“En particular, le beneficia el alto di-
ferencial de tasas de interés entre Mé-
xicoy Estados Unidos, asi como los re-
cientes recortes de tasas de interés por
parte de la Fed”, de acuerdo con un re-
porte de CIBanco.

Los estrategas sefialan que, entre los
factores internos, dudas sobre el pago
de la deuda publica o privada o afecta-
ciones ala inversion externa se traducen
en salida de capitales y con ello en mo-
vimientos del tipo de cambio.

“Asl, le ha favorecido este ano la esta-
bilidad fiscal mantenida por el gobier-
no (superdvit primario y disminucion

de la deuda publica como porcentaje
del PIB), asi como un déficit en 1a cuen-
ta corriente razonable”, comentaron en
su andlisis.

Gabriela Siller, directora de Anali-
sis de Banco Base, explicé que la pos-
tura restrictiva del banco central mexi-
cano ha evitado que se reflejen flujos de
capitales negativos en la cuenta finan-
ciera, en tanto que el superdvit comer-
cial permite que fluyan divisas extran-
jeras al pais.

Siller comento que en el primer tri-
mestre del afo el tipo de cambio estu-
vo presionado tras los recortes de la ca-
lificadora Fitch Ratings en dos escalones
ala calificacion crediticia de Pemex, asi
COmo por temores a un ajuste igual en la
de México.

NAIM, fuerte descalabro

Por su parte, estrategas de CIBanco
también destacaron que tras la cance-
lacién del Nuevo Aeropuerto Interna-

cional de México (NAIM) a finales del
2018, la paridad cambiaria sufrié un
fuerte ajuste, lo que provoca que la base
de comparacion con €l tipo de cambio a
diciembre del afio pasado sea muy alta.

“Previo ala toma de protesta del pre-
sidente Lopez Obrador, decisiones co-
mo la cancelacion del proyecto del nue-
vo aeropuerto de Texcoco (se anuncio
a finales de octubre) y dudas sobre sus
politicas publicas (incluido su plan de
manejo de Pemex) presionaron al pe-
so mexicano por arriba de 20 (pesos por
dolar). Esto es en gran medida lo que
explica que estadisticamente lamoneda
ahora registre una apreciacion, yaque la
comparacion se hace contraun valor al-
to, a diferencia de otras monedas en el
mundo”, refirieron.

Asi, ahondaron en que si se hiciera el
comparativo respecto a previo al anun-
cio de la consulta popular que se hizo
para cancelar la construccion del nuevo
aeropuerto, cuando lamoneda cotizaba
aun nivel inferior de 19 pesos por billete
verde, el resultado en el tipo de cambio
serfa diferente, con una depreciacion
cercanaa4% parala moneda mexicana.

Entre marzo y abril de este afio, el ti-
po de cambio se ubico por debajo de 19
pesos por ddlar ante noticias de posi-
bles negociaciones comerciales entre
Estados Unidos y China, que beneficia-
ron a las monedas de paises emergen-
tes; no obstante, al no materializarse un
acuerdo, el peso mexicano se deprecio
en mayo a un nivel de entre 19 y 19.20
pesos, explico Siller.

La directora indico que en agos-
to el tipo de cambio sigui6 su tenden-
cia alcista, hacia el maximo del afio en
20.2580 pesos por dolar el 29 de agos-
to. Posteriormente, el Banco de Méxi-
co realizo su primer ajuste a la baja en
el costo del crédito, y en septiembre, el
tipo de cambio descendi6 hacia 19 pe-
sos por ddlar.

“La apreciacion del peso estuvo res-
paldada por el tono restrictivo de 1a po-
litica monetaria del Banco de México”,
sefialg la especialista. Dijo que haciano-
viembre, otra vez la moneda se presio-
no debido a confrontaciones sociales y
politicas en diversos paises de América
Latina, lo que mermo el apetito por ac-
tivos de paises emergentes de la region.

En diciembre, el peso se beneficid por
el entendimiento de modificaciones del
T-MECYy el acuerdo comercial entre Es-
tados Unidos y China en Fase 1, expuso
la especialista.

En Primer
Plano

e

JQuéesel
Indice Dolar?

Es un indicador
que mide el valor
y la fortaleza del
dolar, respecto

de una canasta

de seis monedas
internacionales y
de referencia; cada
una fiene una pon-
deracién especifica
que a continuacion
se presenta:

Euro (EUR)
537.6%

Yen japonés (JPY)

13.6%
N>=

AN
Libra esterlina (GBP)

11.9%

i+l

Délar canadiense

(CAD)

9.1%
H
H N

Corona sueca (SEK)

4.2%

Franco suizo (CHF)

3.6%



