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Ha ganado 73.60 centavos

El 2019, año del peso:  
se apreció 3.74% pese  
a incertidumbre global
•• La moneda mexicana sufrió diversos 

embistes durante el año; el más fuerte, 
la amenaza de aranceles de parte de 
Donald Trump en mayo, donde cayó 
2.95%, pero logró recuperarse

José Antonio Rivera
jose.rivera@eleconomista.mx

E l peso mexicano fue uno 
de los activos sorpresa del 
2019. Soportó los vaivenes 
comerciales entre China y 
Estados Unidos, el Brexit, 

la desaceleración económica global, la 
falta de confianza de las calificadoras en 
Petróleos Mexicanos (Pemex), las pro-
testas en América Latina, incluso em-
bates del principal factor de volatilidad 
y riesgo en la actualidad: el presidente 
de Estados Unidos, Donald Trump.

El pasado viernes 20 de diciembre, 
a menos de dos semanas de que termi-
ne el año, el tipo de cambio peso-dó-
lar cerró en 18.9290 unidades por bille-
te verde, con datos oficiales del Banco 
de México (Banxico). Los avances entre 
Estados Unidos y China para resolver 
su guerra comercial y la aprobación del 
tratado comercial de México, Estados 
Unidos y Canadá (T-MEC) en la Cáma-
ra de Representantes lo han beneficiado.

Contra su último registro oficial del 
2018, de 19.6650 pesos por dólar el 31 de 
diciembre, el cruce se ha movido 73.60 
centavos en favor de la divisa mexica-

En diciembre, el 
peso se ha acerca-
do al nivel que 
tenía la paridad 
cambiaria en 
julio. En el mes, la 
divisa local gana 
3.19%, o 52.40 
centavos. foto: 
shutterstock

na, con un acumulado de 3.74 por cien-
to. Su mejor cierre en lo que va del año 
fue de 18.8270 unidades por dólar el 20 
de marzo del 2019, mientras que el peor 
fue el 2 de septiembre, con 20.1435 uni-
dades por billete verde.

Diciembre y el regalo navideño
Para ser precisos, el peor registro del 
año para el peso fue el 2 de septiembre, 
consecuencia de un desastroso periodo. 
En agosto, el peso sufrió su peor caída 
mensual desde octubre del 2018, cuan-
do la cancelación del Nuevo Aeropuerto 
de la Ciudad de México (NAIM) provo-
có que el dólar se disparara contra el pe-
so. Ese agosto fue el peor para la mone-
da mexicana en 21 años.

Pese a que mantuvo un balance po-
sitivo contra un inicio de año con mu-
chas dudas, en el octavo mes del 2019, la 
moneda mexicana se movió del prime-
ro al tercer lugar como la divisa de me-
jor desempeño global. El fortalecimien-

to del dólar como consecuencia de una 
escalada de tensiones comerciales y de 
los temores a la desaceleración econó-
mica global impactó en la cotización.

La tendencia negativa de media-
no plazo se mantuvo y en noviembre 
el cruce registró un cierre de 19.5530 
unidades por dólar, sólo 11.20 centa-
vos por debajo del nivel con el que ini-
ció el 2019. Las noticias comerciales de 
diciembre y la liquidez de la divisa local 
la aproximaron al nivel que tenía el 8 de 
julio (18.9025 unidades). En diciembre, 
el peso ha avanzado 62.40 centavos, es 
decir, 3.19 por ciento.

Peso fortachón y el  
primer año de AMLO
En la primera parte del 2019, ante la sor-
presiva fortaleza que mostraba el peso 
frente al dólar, el presidente de México, 
Andrés Manuel López Obrador, presu-
mió en una de sus conferencias matu-
tinas este indicador como un logro de 
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 Apreciación del peso I PESOS POR DÓLAR DEL 2/07/2018 AL 20/12/2019

Moneda fortalecida
El peso ganó terreno durante el presente año, vivió tiempos en los que la volatilidad le pegó y lo llevó a niveles por arriba de 20 pesos por dólar. 
Factores como la incertidumbre por eventos internacionales presionaron a la moneda mexicana, pero las altas tasas de interés ayudaron al peso.

FUENTE: BANXICO� GRÁFICO EE.
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su gobierno. Cabe decir que la estabili-
dad política del país sólo marcó diferen-
cia en la última parte del año, al sopor-
tar la presión de las protestas en Chile y 
Colombia. No obstante, el presidente en 
algo tenía razón: “El peso es fortachón”. 
Su condición como la divisa emergente 
más negociada en el mundo le da la li-
quidez suficiente para revertir en poco 
tiempo las presiones de largos periodos, 
como sucedió con las disputas de China 
y Estados Unidos. La divisa mexicana se 
convirtió en el 2019 en la de mayor for-
taleza en toda América Latina.

Al inicio del gobierno de López 
Obrador, el sábado 1 de diciembre del 
2018, el presidente recibió el peso en un 
nivel de 20.4530 unidades por dólar, 
ante las presiones que significaron sus 
propuestas sometidas a consulta po-
pular, incluso antes de tomar posesión. 
El 1 de diciembre del 2019, un año des-
pués, el par se ubicó en 19.5530 unida-
des (29 de noviembre), 90 centavos, o 
4.40% abajo.

Este registro es favorable en compa-
ración con el anotado en el primer año 
del gobierno anterior de Enrique Peña 
Nieto. El priista recibió el 1 de diciembre 
del 2012 el peso con un nivel de 12.9390 
unidades el viernes 30 de noviembre, 
con datos del Banxico. El 1 de diciem-
bre del 2013, después de un año, el dólar 
cotizaba en 13.1175 pesos, con una caí-
da de 17.85 centavos, o -1.37 por ciento.

Casi heroico
El peso soportó fuertes caídas en el año, 
pero la peor de todas fue ocasionada por 
el inquilino de la Casa Blanca, Donald 
Trump, quien anunció aranceles contra 
México el 31 de mayo. La moneda na-
cional respondió al ataque con una caí-
da de 2.95%, desde un nivel de 19.0925 
unidades por billete verde hasta un cie-
rre de 19.6555 pesos por dólar.

En agosto, el peso registró su segun-
da y tercera caídas más fuertes del año. 
El miércoles 14 perdió 1.74%, de 19.3895 
a 19.7275 pesos por dólar. El jueves 5 
había sido golpeado 1.47%, de 19.3375 
unidades a 19.6220. En el que fue el peor 
mes del 2019 para la moneda mexicana, 
cayó dos veces más por encima de 1%: 
el jueves 1, -1.35%, y el jueves 19, -1.23 
por ciento.

Otra fuerte caída la registró el pe-
so el 9 de julio. La renuncia de Carlos  
Urzúa Macías, como secretario de Ha-
cienda, una de las carteras más impor-
tantes para la llamada austeridad repu-
blicana, dio a la divisa local un golpe de 
1.37%, desde 18.9025 unidades (inferior 
a su nivel actual) hasta 19.1610 pesos.

El 6 de junio cayó 1.18% por la baja 
que hizo Fitch Raitings a la calificación 
crediticia de México y porque Moody’s 
cambio a Negativo el panorama de la 
nota. Con movimientos moderados y 
constantes al alza, el peso soportó todo 
esto para encontrarse en la última parte 
del año en terreno positivo.

Agosto fue un mes 
complicado para la divisa 
local, pues reportó su segunda 
y tercera caídas más fuertes 
del año. El miércoles 14 perdió 
1.74% y el jueves 5 retrocedió 
1.47%, a 19.6220 pesos.

Recortes de la Fed ayudaron

Diferencial de 
tasas, detrás de la 
apreciación del peso 
•• La estabilidad fiscal mantenida por el gobierno 

y un déficit en cuenta corriente favorable también 
contribuyeron al nivel actual de la moneda local

Redacción
termometro.economico@eleconomista.mx

Temas externos y la política mo-
netaria de la Reserva Federal de 
Estados Unidos y del Banco de 

México han sido los principales pilares 
detrás de la apreciación que tiene el pe-
so este año, según analistas.

“En particular, le beneficia el alto di-
ferencial de tasas de interés entre Mé-
xico y Estados Unidos, así como los re-
cientes recortes de tasas de interés por 
parte de la Fed”, de acuerdo con un re-
porte de CIBanco.

Los estrategas señalan que, entre los 
factores internos, dudas sobre el pago 
de la deuda pública o privada o afecta-
ciones a la inversión externa se traducen 
en salida de capitales y con ello en mo-
vimientos del tipo de cambio.

“Así, le ha favorecido este año la esta-
bilidad fiscal mantenida por el gobier-
no (superávit primario y disminución 

de la deuda pública como porcentaje 
del PIB), así como un déficit en la cuen-
ta corriente razonable”, comentaron en 
su análisis.

Gabriela Siller, directora de Análi-
sis de Banco Base, explicó que la pos-
tura restrictiva del banco central mexi-
cano ha evitado que se reflejen flujos de 
capitales negativos en la cuenta finan-
ciera, en tanto que el superávit comer-
cial permite que fluyan divisas extran-
jeras al país.

Siller comentó que en el primer tri-
mestre del año el tipo de cambio estu-
vo presionado tras los recortes de la ca-
lificadora Fitch Ratings en dos escalones 
a la calificación crediticia de Pemex, así 
como por temores a un ajuste igual en la 
de México.  

NAIM, fuerte descalabro
Por su parte, estrategas de CIBanco 
también destacaron que tras la cance-
lación del Nuevo Aeropuerto Interna-

cional de México (NAIM) a finales del 
2018, la paridad cambiaria sufrió un 
fuerte ajuste, lo que provoca que la base 
de comparación con el tipo de cambio a 
diciembre del año pasado sea muy alta.

“Previo a la toma de protesta del pre-
sidente López Obrador, decisiones co-
mo la cancelación del proyecto del nue-
vo aeropuerto de Texcoco (se anunció 
a finales de octubre) y dudas sobre sus 
políticas públicas (incluido su plan de 
manejo de Pemex) presionaron al pe-
so mexicano por arriba de 20 (pesos por 
dólar). Esto es en gran medida lo que 
explica que estadísticamente la moneda 
ahora registre una apreciación, ya que la 
comparación se hace contra un valor al-
to, a diferencia de otras monedas en el 
mundo”, refirieron.

Así, ahondaron en que si se hiciera el 
comparativo respecto a previo al anun-
cio de la consulta popular que se hizo 
para cancelar la construcción del nuevo 
aeropuerto, cuando la moneda cotizaba 
a un nivel inferior de 19 pesos por billete 
verde, el resultado en el tipo de cambio 
sería diferente, con una depreciación 
cercana a 4% para la moneda mexicana.

Entre marzo y abril de este año, el ti-
po de cambio se ubicó por debajo de 19 
pesos por dólar ante noticias de posi-
bles negociaciones comerciales entre 
Estados Unidos y China, que beneficia-
ron a las monedas de países emergen-
tes; no obstante, al no materializarse un 
acuerdo, el peso mexicano se depreció 
en mayo a un nivel de entre 19 y 19.20 
pesos, explicó Siller.

La directora indicó que en agos-
to el tipo de cambio siguió su tenden-
cia alcista, hacia el máximo del año en 
20.2580 pesos por dólar el 29 de agos-
to. Posteriormente, el Banco de Méxi-
co realizó su primer ajuste a la baja en 
el costo del crédito, y en septiembre, el 
tipo de cambio descendió hacia 19 pe-
sos por dólar.

“La apreciación del peso estuvo res-
paldada por el tono restrictivo de la po-
lítica monetaria del Banco de México”, 
señaló la especialista. Dijo que hacia no-
viembre, otra vez la moneda se presio-
nó debido a confrontaciones sociales y 
políticas en diversos países de América 
Latina, lo que mermó el apetito por ac-
tivos de países emergentes de la región.

En diciembre, el peso se benefició por 
el entendimiento de modificaciones del 
T-MEC y el acuerdo comercial entre Es-
tados Unidos y China en Fase 1, expuso 
la especialista.

Durante el 2019

Dólar gana 
terreno frente 
a otras divisas

Redacción
termometro.economico@eleconomista.mx

El Índice Dólar, que mide la fortaleza 
de la divisa estadounidense contra una 
canasta de seis monedas de referencia, 
operó en positivo. Al momento del cie-
rre del viernes, registró un aumento de 
0.02% y se ubicó en 97.68 unidades.

La fortaleza de la moneda estadouni-
dense ha mejorado 1.56% desde los 
96.17 puntos al cierre del 31 de diciem-
bre del 2018, hasta alcanzar 97.68 uni-
dades del pasado viernes. El secretario 
del Tesoro de Estados Unidos, Steven 
Mnuchin, mencionó que su país y Chi-
na firmarán la primera fase de su es-
perado pacto comercial a principios de 
enero. El gigante asiático dio a conocer 
una lista de exenciones arancelarias pa-
ra importaciones de Estados Unidos, lo 
que eleva el optimismo. Su mejor mo-
mento del año fue al finalizar septiem-
bre, ya que registró 99.38 puntos, como 
resultado de los conflictos políticos que 
existían en Washington ante las elec-
ciones presidenciales que se planean 
en el 2020, por lo cual los demócra-

tas podrían buscar impedir la victoria 
de Donald Trump. Las cifras económi-
cas positivas desde Europa y manufac-
turas en China ayudaron a conseguir 
un cierre plano el 30 de septiembre, 
en un contexto de temor por el proce-
so de juicio político contra el presiden-
te de Estados Unidos. El punto más ba-
jo del año para el indicador fue el 9 de 
enero, con 95.22 puntos, que se rela-
ciona con el rechazo que obtuvo Trump 
ante los demócratas para obtener finan-
ciamiento para la construcción del mu-
ro en la frontera con México. 

El indicador refleja la fortaleza del 
dólar frente a seis monedas de referen-
cia que son euro, yen japonés, libra es-
terlina, dólar canadiense, corona sueca, 
franco suizo.

Es un indicador 
que mide el valor 
y la fortaleza del 
dólar, respecto 
de una canasta 
de seis monedas 
internacionales y 
de referencia; cada 
una tiene una pon-
deración específica 
que a continuación 
se presenta:

¿Qué es el 
Índice Dólar?

Euro (EUR) 

57.6%

Yen japonés (JPY) 

13.6%

Libra esterlina (GBP) 

11.9%

Dólar canadiense 
(CAD)  

9.1%

Corona sueca (SEK) 

4.2%

Franco suizo (CHF) 

3.6%

FUENTE: REUTERS � GRÁFICO EE

Índice Dólar I PUNTOS DEL 31/12/2018 AL 20/12/2019 

Dólar contra todos 
El dólar se mide contra una canasta de varias monedas en un indicador que 
determina su apreciación o depreciación. En el año, ganó terreno.
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