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Perspectivas de la Economia
de México 2020

uego de un 2019 de estan-
L camiento, la economia de

Meéxico presenta diversos
riesgos que determinaran los
posibles escenarios para el 2020,
entre ellos se destaca:
1. La desaceleracion de la Eco-
nomia de los Estados Unidos.
Bursamértrica prevé una fuerte
desaceleracion en la actividad
econdémica americana hacia fina-
les de 2020, pero ya desde hace
algunos meses el sector manu-
facturero estadounidense ha
estado presentando contraccion,
derivada de la guerra comer-
cial que el Presidente Trump ha
emprendido contra el mundo, lo
que ha sacado del mercado ala
industria.
2. Lareduccion de las Calificacio-
nes de Pemex y de la Deuda Sobe-
rana. Tanto S&P como Moody s
mantienen la calificacién de
Pemexy de la Deuda Soberana
en “Perspectiva Negativa”. La
baja actividad econdmica o en un
extremo, una contraccion de la
misma, afectan la recaudacion, y
con esto, las calificadoras podrian
llegar degradar la calificacién, o
inclusive a quitar el grado de in-
version a México.
3. La contraccién de la Inversion
ante la incertidumbre sobre las
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politicas ptiblicas. No se ve proba-
ble que el clima de desconfianza
que ha imperado desde finales
del 2018 se pueda revertir ante
las circunstancias que prevalecen
en el entorno, y las senales que
manda el Estado en su conjunto.

4. LaInseguridad creciente. Este
es el principal obstaculo parala
buena marcha de los negocios en
México, segun diversas encues-
tas e indicadores, en donde el
problema se ve que crece y se pro-
paga a diversas regiones, en lugar
de disiparse.

5.Ladebilidad del Estado de
Derecho. Una condicién basica
para la confianza en los negocios
es que el Estado mantenga una
estricta aplicacion del Estado

de Derecho y de respeto a las
instituciones.

Del lado positivo, también exis-
ten factores que pueden contri-
buir a un mayor dinamismo; de
entre ellos podriamos resaltar a
los siguientes:

1. La disciplina fiscal que favo-
rece el mantener la deuda publica
estable como % del PIB, y por lo
tanto, favorece la estabilidad fi-
nanciera y cambiaria

2. Las Remesas Familiares que su-
peran un flujo anual de USD$33
mm, y fortalecen al mercado in-
terno y al peso como divisa.

3. LaPolitica Salarial, que puede
generar junto con el gasto social
cierto nivel de consumo.

4.El programa de Inver-

sion Privada en Proyectos de
Infraestructura.

5. La ratificacién del TMEC por
parte de los Congresos de Esta-
dos Unidos y Canada, lo que en
nuestra opinién, representa un
contrapeso a la hegemonia del
poder que tiene actualmente la
4T, y le da una perspectiva fa-
vorable de largo plazo a nuestro
pais.

Ante este balance de factores,
hemos definido un escenario base
que presentamos a continuacion.

Los 10 principales prondsticos
de la economia mexicana para el
2020:

1. La economia mexicana obser-
vara de nuevo una condicién de
estancamiento en 2020. Estima-
mos un rango de variacién de en-
treel -0.2 a +0.8% en el PIB para
el 2020.

2. Las calificadoras internaciona-
les degradaran la calificacién de
la deuda soberana y la de Pemex,
en el segundo trimestre del afio.
No prevemos que México pierda
el grado de inversion.

3. Lainflacién sera mayor que en
el 2019. Inflacién podria mante-
nerse baja en el primer trimestre,
y mds ser mds alta en la segunda
parte, cerrando en 3.8% - 4.2%
anual.

4. El tipo de cambio tenderd a
estabilizarse en $19.00-$19.50
pesos por dolar en el primer tri-
mestre. Pero de cumplirse nues-
tra previsién de una reduccién
moderada en las calificaciones
de la deuda soberana, podria re-
basar los $21.00 pesos por ddlar
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en el segundo trimestre. El Banco
de México podria bajar aun mds
su tasa de referencia en el primer
trimestre, pero a partir de la de-
gradacion de las calificaciones,
tendria que subirla de nuevo en
el segundo trimestre, para luego
marcar mayor estabilidad.

5. El desempleo aumentara gra-
dualmente en el 2020: Proyec-
tamos que la tasa de desempleo
cierre cerca del 4%.

6. La Inversion Privada observara
una contraccién del -1% anual,
después de bajar cerca de -6% en
el 2019.

7. El déficit en la Cuenta Co-
rriente de la Balanza de Pagos
sera menor que el del 2019,

8. Las Finanzas Publicas esta-
ran sumamente presionadas a lo
largo del afio. Prevemos un re-
corte en el Gasto.

9. El crédito a las empresas y al
consumo se va a desacelerar.

10. Los mercados accionarios de
México no tendran buenos resul-
tados en el 2020 (IPC 48,000 pts
Dic 20).

De repente se escucha por
ahila necesidad de que México
implemente una politica contra-
ciclica. En Bursamétrica pensa-
mos que no tenemos margen de
maniobra. Lo que se necesita es
recuperar la confianza de los in-
versionistas, con reglas clarasy
permanentes, un esquema fiscal
congruente y competitivo, brin-
dar seguridad y aplicar efectiva-
mente el Estado de Derecho.
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