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Perspectivas de la Economía  
de México 2020

Luego de un 2019 de estan-
camiento, la economía de 
México presenta diversos 

riesgos que determinaran los 
posibles escenarios para el 2020, 
entre ellos se destaca: 
1. La desaceleración de la Eco-
nomía de los Estados Unidos. 
Bursamértrica prevé una fuerte 
desaceleración en la actividad 
económica americana hacia fina-
les de 2020, pero ya desde hace 
algunos meses el sector manu-
facturero estadounidense ha 
estado presentando contracción, 
derivada de la guerra comer-
cial que el Presidente Trump ha 
emprendido contra el mundo, lo 
que ha sacado del mercado a la 
industria. 
2. La reducción de las Calificacio-
nes de Pemex y de la Deuda Sobe-
rana. Tanto S&P como Moody´s 
mantienen la calificación de 
Pemex y de la Deuda Soberana 
en “Perspectiva Negativa”. La 
baja actividad económica o en un 
extremo, una contracción de la 
misma, afectan la recaudación, y 
con esto, las calificadoras podrían 
llegar degradar la calificación, o 
inclusive a quitar el grado de in-
versión a México. 
3. La contracción de la Inversión 
ante la incertidumbre sobre las 

políticas públicas. No se ve proba-
ble que el clima de desconfianza 
que ha imperado desde finales 
del 2018 se pueda revertir ante 
las circunstancias que prevalecen 
en el entorno, y las señales que 
manda el Estado en su conjunto. 

en el segundo trimestre. El Banco 
de México podría bajar aún más 
su tasa de referencia en el primer 
trimestre, pero a partir de la de-
gradación de las calificaciones, 
tendría que subirla de nuevo en 
el segundo trimestre, para luego 
marcar mayor estabilidad. 
5. El desempleo aumentará gra-
dualmente en el 2020: Proyec-
tamos que la tasa de desempleo 
cierre cerca del 4%.
6. La Inversión Privada observará 
una contracción del -1% anual, 
después de bajar cerca de -6% en 
el 2019.
7. El déficit en la Cuenta Co-
rriente de la Balanza de Pagos 
será menor que el del 2019, 
8. Las Finanzas Públicas esta-
rán sumamente presionadas a lo 
largo del año. Prevemos un re-
corte en el Gasto.
9. El crédito a las empresas y al 
consumo se va a desacelerar. 
10. Los mercados accionarios de 
México no tendrán buenos resul-
tados en el 2020 (IPC 48,000 pts 
Dic 20).

De repente se escucha por 
ahí la necesidad de que México 
implemente una política contra-
cíclica. En Bursamétrica pensa-
mos que no tenemos margen de 
maniobra. Lo que se necesita es 
recuperar la confianza de los in-
versionistas, con reglas claras y 
permanentes, un esquema fiscal 
congruente y competitivo, brin-
dar seguridad y aplicar efectiva-
mente el Estado de Derecho.
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4. La Inseguridad creciente. Este 
es el principal obstáculo para la 
buena marcha de los negocios en 
México, según diversas encues-
tas e indicadores, en donde el 
problema se ve que crece y se pro-
paga a diversas regiones, en lugar 
de disiparse.
5. La debilidad del Estado de 
Derecho. Una condición básica 
para la confianza en los negocios 
es que el Estado mantenga una 
estricta aplicación del Estado 
de Derecho y de respeto a las 
instituciones.

Del lado positivo, también exis-
ten factores que pueden contri-
buir a un mayor dinamismo; de 
entre ellos podríamos resaltar a 
los siguientes: 
1. La disciplina fiscal que favo-
rece el mantener la deuda pública 
estable como % del PIB, y por lo 
tanto, favorece la estabilidad fi-
nanciera y cambiaria
2. Las Remesas Familiares que su-
peran un flujo anual de USD$33 
mm, y fortalecen al mercado in-
terno y al peso como divisa.  
3. La Política Salarial, que puede 
generar junto con el gasto social 
cierto nivel de consumo. 
4. El programa de Inver-
sión Privada en Proyectos de 
Infraestructura.

5. La ratificación del TMEC por 
parte de los Congresos de Esta-
dos Unidos y Canadá, lo que en 
nuestra opinión, representa un 
contrapeso a la hegemonía del 
poder que tiene actualmente la 
4T, y le da una perspectiva fa-
vorable de largo plazo a nuestro 
país. 

Ante este balance de factores, 
hemos definido un escenario base 
que presentamos a continuación. 

Los 10 principales pronósticos 
de la economía mexicana para el 
2020:  
1. La economía mexicana obser-
vará de nuevo una condición de 
estancamiento en 2020. Estima-
mos un rango de variación de en-
tre el  -0.2 a +0.8% en el PIB para 
el 2020. 
2. Las calificadoras internaciona-
les degradarán la calificación de 
la deuda soberana y la de Pemex, 
en el segundo trimestre del año. 
No prevemos que México pierda 
el grado de inversión.
3. La inflación será mayor que en 
el 2019. Inflación podría mante-
nerse baja en el primer trimestre,  
y más ser más alta en la segunda 
parte, cerrando en 3.8% - 4.2% 
anual.
4. El tipo de cambio tenderá a 
estabilizarse en $19.00 -$19.50 
pesos por dólar en el primer tri-
mestre. Pero de cumplirse nues-
tra previsión de una reducción 
moderada en las calificaciones 
de la deuda soberana, podría re-
basar los $21.00 pesos por dólar 

Se descarta que el aumento al sa-
lario mínimo general, que estará 
vigente a partir del 2020, genere 
inflación, pero se debe evitar que 
el aumento contagie revisiones de 
otros salarios porque se corre el ries-

CEESP pide cautela en los 
incrementos salariales

ADVIERTEN RIESGOS

go de que sí impacte los precios al 
consumidor por el desfase con la 
productividad, advirtió el Centro 
de Estudios Económicos del Sector 
Privado (CEESP).

“La política pública debe cuidar 

que los aumentos salariales sean 
congruentes con la productividad, 
como lo recomienda la teoría y la 
práctica económica general y que 
los costos laborales no resten com-
petitividad a la industria”, señaló en 

su comentario semanal, y advirtió 
que “si los salarios se elevan más 
allá, el resultado es mayor inflación 
y menor competitividad”.

También explicó que se debe reco-
nocer que los incrementos sustan-
ciales de salario mínimo generan 
naturalmente más incentivos a la 
informalidad, que, por cierto, pro-
voca retroceso de la productividad 
de la economía.

Para el próximo año se acordó un 
incremento de 20 por ciento para el 
salario mínimo general, integrado 
por una MIR (Monto Independiente 
de Recuperación) de 14.67 pesos, y 

un aumento porcentual por fijación 
de 5.0 por ciento, que llevaron al 
salario mínimo general a 122.33 
pesos por día, desde los 102.68 pe-
sos que se pagaron durante 2019.

En la zona fronteriza del norte se 
aplicó el aumento por fijación de 5 
por ciento a 185.56 pesos por día, 
que en términos de dólares estaría 
alrededor de 9.4 dólares diarios. 

En este sentido, el Banco de Méxi-
co ha advertido que uno de los prin-
cipales riesgos inflacionarios es el 
de “aumentos salariales por encima 
de las ganancias en productividad”.

 Leticia Hernández
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