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Apocalipsis por Pemex

Recibido con escepticismo el programa
de rescate de Petroleos Mexicanos
planteado a inversionistas de Nueva
York, mensaje al calce del presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador, de
acuerdo con los analistas las
calificadoras de deuda preparan la
degradacion de la calidad crediticia

de la empresa productiva del Estado,

lo que conllevaria a un efecto domino

deuda soberana de México, encareciendo las
posibilidades de crédito externo vy, de pasa-
dita, los del interno.

De acuerdo con la firma Barclays, convocante de la
reunion, los voceros enviados, es decir el secretario de
Hacienda, Carlos Urzuia Macias, vy el director de Finan-
zasde Pemex, Alberto Veldzquez Gareia, noplantearon
un caminocreible parala mejora operativa y financiera
ce la empresa.

Naturalmente, el interés de los reunidos, en su ma-
voria tenedores de bonos de deuda emitidos porlaem-
presa, se centraba en la capacidad de pago para en-
[rentar su redencion.

Este anoestd prevista la amortizacion de papeles por
6.6 mil millones de ddlares, de los cuales el gobierno
anterior solo reservé 2 mil, pese a lo cual se garantizé
la cobertura total.

Actualmente los papeles a mediano plazo de la com-
pania se cotizan ligeramente abajo su precio en los
mercados secundarios. Asi, la emisién de 2 mil millo-
nes con un rendimiento de 6.8% v vencimiento a 2024
se cotiza en 95.535 dolares, es decir 447% abajo.

Asu vez, los bonos de 2 mil 500 millones de dolares
convencimiento a 2028y rendimiento de 6.80% se co-

L a ruta salpicaria a su vez la calificacidn de la
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tizan en 90.284 ddlares. La compensacion, de acuerdo
con las leves de mercado, llegaria con mayor rendi-
miento. Lo curioso del caso es que la preocupacion no
sereflejoal exterior yal interior del pais, cuando Pemex
alcanzdunadeuda de 103 mil millones de ddlares, 2mil
abajo del valor de sus activos, o que coloca la ruta en
un brutal exceso.

En la ecuacion entra el declive de la expectativa de
la empresa y la insistencia de seguir endeudandola, ni
las calificadoras, ni las corredurias, ni los organismos
empresariales del pais pusieron el grito en el cielo.

En la omision, ahora se duda de la eficacia de la
inyeccion demil 250 millones de pesos del presupuesto
federal para capitalizar a la empresa en afan de incre-
mentar la produccion, ademas de destinar entre 2 mil
500 y 3 mil millones de délares, producto de ahorros
por el combate al saqueo de combustibles, para cons-
truir una nueva refineria en Dos Bocas, Tabasco, por
mas que las calificadoras aplaudieron la estrategia.

La pregunta es si dejo correr el incendio para luego
gritar ;Fuego, fuego!
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