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Sistema de pensiones, favorecido con nuevas
medidas: Moody’s

Destacé que las nuevas reglas de inversion son positivas para todo el sector de pensiones

Ciudad de México. Las medidas anunciadas por el gobierno, el pasado 8 de enero, para fortalecer al sistema
financiero, son positivas para todo el sector de pensiones y las administradoras de fondos de recursos para el
retiro (Afores) mas grandes que ya han logrado una mayor diversificacion de cartera seran las primeras en
aprovechar estas nuevas directrices, considero6 la firma internacional calificadora de valores Moody's.

Las nuevas medidas incluyen incentivos fiscales para ofertas publicas iniciales (OPI), mas flexibilidad para las
inversiones de fondos de pensiones privados (Afores) y permiso para que las Afores participen en acuerdos de
recompra, lo que aumentara la diversificacion de su cartera y, potencialmente, su rendimiento.

El régimen de inversion mas flexible de las Afores es positivo porque permitira la inversion en nuevas
categorias de valores, como proyectos de infraestructura a largo plazo y acciones locales, aumentando la
diversificacion de la cartera y reduciendo la alta concentraciéon de fondos en los titulos publicos.

Es importante sefialar que la inversion en bonos del gobierno mexicano representaban 51.4 por ciento del total
de inversiones a diciembre de 2018.

Aunque es menor esta concentracién que hace una década, deja los rendimientos ede la cartera y la calidad de
los activos expuestos y sensibles a solo una clase de activos en particular.

Ademas, "esperamos los incentivos fiscales para las ofertas publicas iniciales que otorgan una tasa de impuesto
a la renta del 10 por ciento se incrementen en niimero y disponibilidad para las Afores".

Las acciones de las empresas mexicanas representaban solo el 6.2 por ciento de las inversiones del sistema de
Afores a diciembre de 2018

Aunque esta medida apunta a mejorar las inversiones de las Afores, también es probable que aumente el
rendimiento de los fondos en esta clase de activos y en general para las carteras en su conjunto.

"Opciones de inversion mas diversas ayudaran a crear rendimientos mas competitivos, pero también
conllevaran nuevos riesgos de activos que requeriran que los fondos de pensiones mejoren sus capacidades de
investigacion y gestion de riesgos", advirtio.

Otra medida nueva es la autorizacidon para que las Afores puedan hacer recompras de activos lo que mejorara la
gestion de la liquidez de las Afores. El contrato de recompra ofrece la opciéon de monetizar los valores, lo que
aumenta la capacidad de las Afores de utilizar los ingresos de la venta temporal de activos para responder a las
fluctuaciones negativas del mercado y minimizar las pérdidas.



Destaco que las nuevas reglas de inversion son positivas para todo el sector de pensiones, las administradoras
de fondos de pensiones mas grandes que ya han logrado una mayor diversificacion de cartera seran las
primeras en aprovechar estas medidas.

Estos incluyen Afore XXI Banorte; Afore Banamex; Profuturo Afore y Afore Sura, que concentran 70 por ciento
de los activos del sistema de pensiones



