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Inspirado por la tendencia de las 
redes sociales, el equipo de estra-
tegia de JPMorgan realizó la com-
paración del México actual y hace 
10 años, concluyendo que si bien 
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México, estable 
pero con mayor 
riesgo: JPMorgan

#10YEARCHALLENGE 

México “es más bonito, también es 
más riesgoso”.

Hace 10 años, el presidente Felipe 
Calderón estaba en el tercer año 
de su administración. Heredó una 
economía estable, sacudida más 
tarde por la crisis global que hundió 
los mercados a nivel mundial.

“No obstante, la ortodoxia macro 
y la prudencia fiscal permitieron a 
México recuperarse rápidamente y 
mantener un ritmo estable de cre-
cimiento en los años siguientes. 
México se convirtió en la historia 
‘aburrida pero buena’ de los merca-
dos emergentes”, señaló el banco.

Sin embargo, la aprobación de 
Calderón se desplomó a medida 
que la estrategia contra el crimen 
organizado elevó la violencia en 
México a niveles sin precedentes.

Frente al 2009, JPMorgan asegu-
ró que el crecimiento económico 
parece mucho más fuerte y sin lugar 
a dudas, el presidente Andrés Ma-
nuel López Obrador está asumiendo 
el control de una economía que se 
encuentra en una situación mucho 
más sólida, después de haberse re-
cuperado por completo de la crisis 
financiera global del 2008 y 2009.

La institución cree que la eleva-
da confianza del consumidor y la 
aprobación presidencial son una 
clara prueba del capital político del 
presidente AMLO, pero la moneda 
aún está en el aire. 

El riesgo es que las políticas so-
ciales superen la disciplina fiscal, 
ya que la deuda pública es signifi-
cativamente más alta que en 2009 y 
subió 10 puntos porcentuales en 10 
años. El déficit fiscal es un poco me-
jor que en 2009 y se estima que se 
ubique en 2.1 por ciento del PIB este 
año, pero basado en expectativas 
optimistas de ingresos del gobierno.

La encuesta mensual a adminis-
tradores de fondos realizada por 
Bank of America Merrill Lynch 
reveló que 41 por ciento de los 
inversionistas encuestados cree 
que México perderá su califica-
ción, mientras que el 32 por ciento 
opina que no lo hará y el 27 por 
ciento que no lo sabe.

“En general, los inversionistas 
se muestran más optimistas en 
relación con Brasil y menos pe-
simistas sobre México”, destacó 
BofA en un documento.

El 85 por ciento de los partici-
pantes cree que Brasil recuperará 
finalmente su grado de inversión 
y dos tercios de los encuestados 
creen que ocurrirá durante el go-
bierno de Jair Bolsonaro. Apenas 
el seis por ciento considera que 
Brasil no recuperará la calificación 
de inversión en el futuro.

Otros resultados de la encuesta 
destacaron que los niveles de ries-
go alcanzaron el nivel más alto 
desde el inicio del sondeo, pues 
más de un tercio de los participan-

Ven 41% 
un recorte 
a la nota 
soberana

tes asume un azar más alto de lo 
normal, el doble del promedio 
histórico.

En tanto, los niveles de posesión 
de efectivo y el número de inver-
sionistas protegiéndose contra 
una fuerte caída en los mercados 
de acciones se encuentran en los 
niveles más bajos desde el inicio 
de la encuesta.

Por otra parte, los principales 
riesgos siguen siendo externos, 
pues el 42 por ciento de los in-
versionistas puso a China como 
el mayor riesgo, superando el 31 
por ciento de la encuesta pasada. 
La preocupación por un dólar más 
fuerte y la guerra comercial fue-
ron menos relevantes este mes.
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DE LOS INVERSIONISTAS 
Consultados descarta un recorte 
a la calificación de la deuda 
soberana de México.

DE LOS CONSULTADOS 
Anticipa una mejora en la 
calificación de la deuda de Brasil 
y sólo 6% no ve un aumento.

	 2009	 2019*
Crecimiento del PIB (var. % anual)	 -1.6%	 1.7%
Inflación (anual)	 3.4%	 4.0%
Confianza del consumidor	 84.1	 108.6
Déficit de Cuenta Corriente (% del PIB)	 -0.5%	 -2.2%
Inversión Extranjera Directa (mmdd)	 16.1	 30.0
Deuda del Sector Público (% del PIB)	 34.1%	 45.0%
Tasas de interés 	 4.5%	 8.5%
Capitalización del mercado accionario (mmdd/% del PIB)	 315/35.0%	 368/30.0%
Participación en los mercados emergentes	 4.3%	 2.9%
Tipo de cambio (pesos por dólar)	 $13.10	 $20.80
Utilidades de las empresas (crecimiento estimado)	 22.3%	 17.3%

A 10 años
México salió fortalecido de la crisis global, pero con un lento crecimiento.
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