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LA DEMANDA FUE POR 5,500 MILLONES DE EUROS DEL PAPEL VERDE QUE OFRECIÓ AL MERCADO 

Telefónica capta 1,000 millones de euros

LA OPERADORA de telefonía mó-
vil, Telefónica, abrió una vía de fi-
nanciamiento para el sector de las 
telecomunicaciones con el cierre de 
la emisión de un bono verde a cinco 
años por 1,000 millones de euros,el 
máximo que tenía previsto, tras re-
cibir una demanda de casi 5,500 
millones de euros.

Según informaron fuentes fi-
nancieras, Telefónica pagó un 
spread de 90 puntos básicos sobre 
midswap (índice de referencia pa-
ra las emisiones a tasa fija), muy por 
debajo del rango inicial ofrecido, de 
entre 110 y 115 puntos básicos sobre 
la misma referencia. 

Los intermediarios de la opera-
ción fueron BBVA, Credit Agricole, 
Lloyds, HSBC y Santander.

Como adelantó Expansión ha-
ce una semana, la compañía pre-
paraba esta emisión de forma 

inminente, cuyos fondos van desti-
nados al financiamiento de proyec-
tos medioambientales. 

Para ello, llevó a cabo un road 
show en diciembre para presen-
tar los pilares fundamentales de su 
framework, o marco de bonos sos-
tenibles, que contó además con la 
opinión favorable de una agencia 

independiente, en este caso, de la 
firma Sustainalytics.

Este marco identifica, básica-
mente, aquellos proyectos social-
mente responsables de la compañía 
que pueden financiar con el dine-
ro que capte en los mercados de 
capitales. Pone el foco en aquellos 
que favorezcan una mayor eficien-

cia energética, el mayor uso de las 
energías renovables o la implemen-
tación y el desarrollo del Internet 
de las Cosas, big data o Inteligencia 
Artificial para el mayor ahorro del 
consumo de energía, entre otros. 

FUERTE COMPROMISO

Por otro lado, el compromiso de la 

compañía con el medio ambiente 
queda patente en su Plan de Ener-
gía Renovable. Éste se apoya en 
cuatro líneas de acción en función 
de los diferentes mercados en los 
que opera y la regulación vigente 
en cada uno: adquisición de elec-
tricidad renovable con garantía 
de origen; acuerdos de compra de 
energía a largo plazo (PPA) y acuer-
dos bilaterales de menor duración, y 
autogeneración.

Este mayor compromiso de Tele-
fónica le reportará un ahorro poten-
cial de 6% en la factura de energía 
en el 2020 y hasta 26% en el 2030, 
y evitará que lleguen a la atmósfe-
ra cada año alrededor de 1.5 millo-
nes de toneladas de CO2 en el 2030.

Telefónica desatasca así las emi-
siones de las empresas españolas 
este año, que estaban sufriendo la 
mayor sequía desde hace meses.

Esta situación, sin embargo, ni 
siquiera se entendía entre los ban-
queros de inversión. 

El capital de la emisión serán utili-
zados por la compañía de telefonía 
móvil para proyectos de eficiencia 
energética. foto archivo: reuters

6%
es lo que 
se ahorrará 

potencialmente 
Telefónica durante 2020 
por el uso de los recursos 

en energías limpias.

EL AÑO PASADO DISMINUYERON 55%

Emisiones de deuda de 
alto rendimiento bajaron 
EN LATINOAMÉRICA 
estas colocaciones 
mostraron su nivel 
más bajo en los 
últimos ocho años
Redacción
valores@eleconomista.mx

AL CIERRE del 2018, las emisiones de 
deuda de alto rendimiento en Amé-
rica Latina reflejaron una caída de 
58.09%, comparado con el nivel del 
2017, siendo su nivel más bajo des-
de hace ocho años, consecuencia de 
factores internos y externos de cada 
país, de acuerdo con Moody’s.

A través de un documento, la 
agencia calificadora detalló que, al 
cierre del 2018, 16 emisores coloca-
ron deuda por un total de 11,400 mi-
llones de dólares, siendo su nivel más 
bajo desde el 2011; el monto ante-
rior contrasta con 27,200 millones de 
dólares de 24 emisores reportados al 
cierre del 2017.

Según Moody’s, 
al cierre de año, 16 
emisores de América 
Latina colocaron deuda 
por US11,400 millones. 
foto archivo: afp

Lo anterior es consecuencia de 
una disminución en el apetito de los 
inversionistas, principalmente en 
el segundo trimestre del año pasa-
do ante factores internos y externos 

como el aumento en la tasa de inte-
rés referencial de Estados Unidos, los 
riesgos en el comercio mundial, in-
certidumbre política y los problemas 
específicos de cada país.

TASAS ATRACTIVAS
Pese a dicha disminución, los es-
pecialistas destacaron que desde el 
2009 los países emergentes han in-
crementado su participación en el 
mercado de deuda, ya que sus ba-
jas tasas de interés son el principal 
atractivo.

No obstante, ante el aumento en 
la tasa de interés de la Fed, consi-
deraron que generará un cambio en 
las condiciones de financiamien-
to global, lo que a su vez ocasio-
na vulnerabilidades entre los países 
latinoamericanos.

“Las tasas de interés más altas au-
mentarán los costos del servicio de 
la deuda y los riesgos de refinancia-
miento para las economías de merca-
dos emergentes altamente apalanca-
dos”, se lee en el documento.

Particularmente en el caso de Mé-
xico, los analistas recordaron, entre 
otras cosas, que en octubre del 2018, 
los legisladores de Morena presenta-
ron una propuesta que buscaba in-
tegrar a la Secretaría de Energía a los 
dos principales reguladores del sec-
tor como la Comisión Reguladora de 
Energía y la Comisión de Nacional de 
Hidrocarburos.

Ante ello, mencionaron que, de 
ser aprobada como se presentó, ten-
dría consecuencias negativas en el 
país, generaría mayor incertidum-
bre por parte de los inversionistas, 
lo que provocaría un mayor riesgo 
empresarial.

Según el documento de Moody’s, 
estiman un aumento en la emisión 
de bonos para el primer trimestre del 
2019, resultado de una disipación de 
la incertidumbre particularmente en 
México y Brasil. 


