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BAJAN CALIFICACIÓN A PEMEX, 
INSUFICIENTE APOYO FISCAL

ACTIVO

DETERIORO de la firma 
la pone en perspectiva 
negativa, dice Fitch; la 
recuperación llevará 
tiempo, señala AMLO

POR GUADALUPE ROMERO

L
a calificadora crediticia 
Fitch Ratings rebajó la cali-
ficación de Pemex de BBB+ 
a BBB-, con perspectiva ne-
gativa, anunció desde Chi-

cago la firma luego de analizar que esta 
baja reflejan el continuo deterioro del 
perfil crediticio de la petrolera.

Lo anterior luego de que el presi-
dente Andrés Manuel López Obrador 
confirmó el apoyo fiscal que se le dará 
a Pemex para impulsar su productivi-
dad y reiterar que la reforma energética, 
“fue un engaño”. 

 ▶ “Una tomadura de 
pelo que iba a llegar la 
inversión extranjera, 
la dolariza y no llegó 
la inversión extranjera 
a Pemex y, al mismo 
tiempo, se dejó de 
invertir en exploración, 
en perforación de pozos”, 
afirmó el Ejecutivo.

En tanto, la secretaria de Energía, 
Rocío Nahle, aseguró que los 107 con-
tratos entregados luego de las Rondas 
de licitación derivadas de la reforma tie-
nen la garantía del Estado para seguir 
trabajando. “No habrá reformas a la Ley, 
el Ejecutivo al inicio dijo que en los tres 
primeros años no queríamos ver cam-
bios porque queremos ver hasta dónde 
dá la reforma, porque llegaron inversio-
nistas de otros países y como gobierno 
tenemos que dar respaldo y seriedad”.

Sobre la baja de calificación de Pe-

mex, Fitch proyecta que la empresa 
tiene un flujo de efectivo libre negati-
vo de 3 mil millones a 4 mil millones 
de dólares, entre 2018 y 2019. Déficit 
que califica como subestimado y prevé 
que en realidad sea mayor, entre 12 mil 
millones y 17 mil millones de dólares 
si se invirtiera para estabilizar su pro-
ducción. 

Analistas de Banco Base refieren 

nerviosismo en los mercados asociado 
a la calificación crediticia de Pemex. Lo 
anterior se debe a que el gobierno anun-
ció un plan para mejorar la producción 
de la empresa a través de una disminu-
ción de la carga tributaria que libera-
ría cerca de 11 mil millones de pesos 
al año para ser destinados a inversión 
productiva, con lo que se anticipaba una 
inyección de capital. 

“Y un escenario de recorte a la ca-
lificación crediticia de Pemex, tendría 
en automático un efecto negativo sobre 
la percepción de riesgo soberano, pues 
cerca de 8.5 por ciento del total de in-
gresos del sector público proviene de la 
paraestatal, cifra que asciende a 19 por 
ciento si se consideran las transferen-
cias del Fondo Mexicano del Petróleo y 
el ISR de contratistas y asignatarios por 
explotación de hidrocarburos”, señala 
Banco Base.

En opinión de Fitch, la medida de 
apoyo recientemente anunciada por el 
gobierno mexicano para Pemex no es 
suficiente para compensar el reciente 
deterioro de la firma. 

“La lenta reacción para fortalecer 
a PEMEX es una indicación de que el 
gobierno no ha reconocido la viabilidad 
del perfil financiero de la compañía y 
del rol estratégico importante que la 
entidad desempeña para el gobierno 
y el país. 

“Las dificultades financieras en Pe-
mex pueden interrumpir el suministro 
de combustibles líquidos en todo el 
país, lo que puede tener importantes 
consecuencias sociales y económicas”, 
señala la calificadora.

Por la mañana, el jefe del Ejecutivo 
aceptó que la recuperación de Pemex 
llevará tiempo “ porque se estaban pro-
duciendo hace cuatro años 2 millones 
400 mil barriles y ahora está en un mi-
llón 700 mil, y vamos a tener que man-
tener esa caída porque no se invirtió, y 
queremos recuperar la producción a 
finales de año, que estemos en un mi-
llón 900 mil barriles”. 

“De 50 pozos que se estaban traba-
jando el año pasado, vamos a trabajar 
este año 150 pozos… Es que los que 
apoyaron la Reforma Energética están 
calladitos. Estoy esperando todavía que 
ofrezcan disculpa”, concluyó el primer 
mandatario. 

LA NUEVA REFINERÍA
MIENTRAS LO HECHO con la reforma energética se mantiene en duda, el plan del gobier-

no federal se concentra en la construcción de la refinería de Dos Bocas, Tabasco

2024 se producirán 2.4 millones de barriles 
diarios de crudo, de los cuales 280 

mil vendrán de la IP: Promesa de AMLO

REFINERÍA DOS BOCAS

mil barriles 
diarios de 
gasolina

mil barriles 
de diésel

mil empleos 
directos y 112 
mil indirectos

340

mil barriles 
de crudo 
diario pro-
cesará Dos 
Bocas

170

120

tanques  
y esferas93

23

plantas  
de proceso17

1.71 millones 
de barriles se 
producen sin 

reforma.

2018, 1ª vez 
que México 

compra crudo 
a EU

Diciembre 
2018.  

Cancelación de 
2 subastas por 

realizar 3 millones  
de barriles diarios 
se obtendrían con 

la reforma.

LICITACIÓN RESTRINGIDA que Pemex hará 
para invitar a las empresas especialistas, 
serias, para evitar empresas que tengan 
antecedentes de corrupción: SENER

SOLO PARA UNOS

BBB-
la nueva calificación que Fitch le da 
a Pemex, y que no sorprende pero 
preocupa a Hacienda, dijo el subse-
cretario Arturo Herrera


