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Insuficientes, estuerzos para salvar a Pemex: Citi
citibanamex
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CITIBANAMEX SOSTUVO que las
medidas anunciadas por la Secre-
taria de Hacienda y Credito Publico
para apoyar a Petroleos Mexicanos
(Pemex) son esfuerzos que se que-
dan cortos para mejorar la situacion
de la petrolera.

Enun reporte, liberado antes de
que Fitch Ratings bajara la califica-
cion a Pemex, los especialistas del
banco, Ernesto Revillay Sergio Luna,
escribieron que, dado el papel cen-
tral que tiene Pemex en las preocu-
paciones de los inversionistas, losin-
tentos por parte del gobierno federal
para apoyar ala compafiia represen-
tan un bienvenido esfuerzo parame-
jorar la narrativa sobre México.

Pero puntualizaron: “Desde
nuestra perspectiva, estos esfuerzos
se quedan cortos para mejorar signi-
ficativamente la situacion financie-
ra de Pemex. Asi, consideramos que
las medidas anunciadas son el fin del

principio, y noel principio del final™.

Los expertos del intermediario
destacaron que los esfuerzos del go-
bierno “estan lejos de ser unabala de
p].ﬂ "

El gobierno busca incrementar el
limite para la deduccidn de costos
relacionados con proyectos para la
exploracién y produccion (E&P), cu-
yos beneficios fiscales se incremen-
tarian anualmente entre el 2019 y el
2024 para el volumen actual de pro-

Los expertos
de Citibana-
mex indicaran
que se deben
invertir entre
4,000y 5,000
millones de
ddlares al afio.
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duccion de Pemex de 90,000 barri-
lespor dia.

Lo anterior, dice la Secretaria de
Hacienda y Credito Publico (SHCP),
liberaria recursos por 11,000 millo-
nes de pesos por ario, para explora-
cion y produccion.

BUSCANNUEVD REGIMEN FISCAL

También buscan disefiar un régimen
fiscal para proyectos que incremen-
ten la produccion de los campos ma-

duros ya existentes.

“En lo que concierne al impac-
to fiscal de estas medidas, la SHCP
arguye que la primera se subsana-
ra a partir del fortalecimiento de su
estrategia contra la evasion y la elu-
sion de impuestos, al tiempo que la
segunda medida no tendria impacto
sobre el presupuesto, dado que apli-
cariatinicamente parala produccion
de petroleo adicional a la ya proyec-
tada para el 2019”, escribieron los
expertos. Detallaron que las medi-
das son insuficientes para fortalecer
la hoja de balance de la compafiia,
mucho menos para incrementar la
capacidad productiva de la empresa
en el mediano plazo. “Pensamos que
para satisfacer los planes de produc-
cion, la inversion en capex destinada
aE&Pdeberia adicionar alrededor de
entre 4,000 y 5,000 millones de do-
lares por afio, Un mMoNto Mayor enun
orden de magnitud en comparacion
conlo anunciado.

“Pensamos que el régimen fis-
cal de Pemex no es necesariamente

la causa principal de sus tribulacio-
nes: un régimen fiscal especial pa-
ra incentivar la actividad en campos
marginales y que no producen haes-
tado en vigor desde el 2009 sin exi-
to”, afirmaron los expertos.

“Consideramos que el gobierno
federal no debe menoscabar laim-
portancia de presentar mayores de-
talles sobre las implicaciones fiscales
de cualquier apoyo a Pemex™, escri-
bieron. Declararon que intentar re-
solver el asunto al decir que los re-
Cursos se¢ compensaran mediante el
fortalecimiento de la lucha contra la
evasion y la elusion fiscal es inter-
cambiar preocupaciones viejas por
nuevas. Recomendaron que se de
a conocer, por parte de Pemex, un
plan de negocios prominente y ex-
haustivo. “El deterioro en los dife-
renciales entre la deuda de Pemex v
el soberano después del anuncio su-
giere que los proximos pasos deben
ser firmes y continuar en la misma
direccion”, concluyeron los analis-
tas de Citibanamex.



