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El crudo amanecer’
de Pemexen 2019

06lo 20 dias después de

que Pemex realizé una

gira de trabajo con la Se-
cretaria de Hacienda en Nueva
York para dialogar con inver-
sionistas, analistas y agencias
calificadoras, Fitch Ratings re-
cort6 su nota en dos escalones,
de BBB+ a BBB-.

Sibien conserva el grado de
inversion, estd cerca de per-
derlo, pues su calificacién man-
tiene un panorama negativo.

Es un ‘crudo amanecer’ para
el gobierno del presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador y
un duro golpe para la adminis-
tracién de Octavio Romero en
la empresa petrolera.

Sobre la gira en la ‘gran man-
zana’, que encabezo Carlos
Urzua, AMLO afirmé hace dos
semanas que a su secretario de
Hacienda “le fue muy bien”.

Pero algunos analistas con-
sultados por agencias inter-
nacionales que estuvieron
presentes en las reuniones,
consideraron que las autori-
dades mexicanas “no conven-
cieron” en la capital financiera
estadounidense.

El banco inglés Barclays, que
organizé una de las reuniones
de los funcionarios mexica-
nos con la comunidad finan-
ciera neoyorquina, advirtié del
riesgo de un posible recorte de
la calificacién de Pemex:

“Creemos que Fitch recor-
tara la calificacién soberana
de Pemex en 2019 hasta dos
niveles”, pero en el segundo se-
mestre del afio.

Las medidas anunciadas por
Hacienda el lunes en la tarde
para fortalecer la posicion fi-
nanciera de Pemex, claramente
fueron “insuficientes” para
contrarrestar el deterioro en el
perfil crediticio de la petrolera.

La SHCP anunci6 dos medi-
das que impulsard en este afio:
1. Incrementard el limite para
la deduccién de los costos rela-
cionados con proyectos para la
exploracién y produccién.

Se “estima que mediante este
mecanismo se liberaran alrede-
dor de 11 mil millones de pesos
de recursos para Pemex cada
aflo, y se alcanzard un total de
66 mil millones disponibles
para invertir en 2024”.

2. Disefiard un régimen fiscal
especial para proyectos con
recuperacion secundaria y
terciaria.

Segun Hacienda, esto contri-
buird a “alcanzar la produccion
potencial de una gran cantidad
de campos maduros existentes
en México”.

Ayer mismo, antes de que
se conociera la accién de Fitch
sobre la calificacion de la pe-
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“Estos esfuerzos

se quedan cortos
para mejorar... la
situacion financiera
de Pemex”

trolera, Citibanamex publicd
la nota especial El apoyo del go-
bierno federal a Pemex, lejos de
ser una bala de plata.

De acuerdo con sus econo-
mistas Ernesto Revilla, Sergio
Luna y Adrian de la Garza,
“los intentos por parte del go-
bierno federal para apoyar a la
compaifiia representan un bien-
venido esfuerzo para mejorar
la narrativa sobre México.

“Sin embargo, desde nues-
tra perspectiva, estos esfuerzos
se quedan cortos para mejorar
significativamente la situacién
financiera de Pemex”.

Ayer también, la directora de
Analisis Econémico-Financiero
de Banco Base, Gabriela Siller,
sefiald que “durante la sesion
hubo un incremento en el ner-
viosismo asociado a la... califi-
cacidn crediticia de Pemex”.

Larazon es que, si bien la
estrategia de la SHCP evita un
mayor impacto sobre las fi-
nanzas del gobierno federal, el
mercado anticipaba una inyec-
cién de capital.

Siller anticip6 que “un esce-
nario de recorte a la califica-
cién crediticia de Pemex (que
ya se materializd), tendria en
automatico un efecto negativo
sobre la percepcidén de riesgo
soberano.

Veremos qué tanto se afecta
la narrativa sobre México.



