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El ‘crudo amanecer’ 
de Pemex en 2019

Sólo 20 días después de 
que Pemex realizó una 
gira de trabajo con la Se-

cretaría de Hacienda en Nueva 
York para dialogar con inver-
sionistas, analistas y agencias 
calificadoras, Fitch Ratings re-
cortó su nota en dos escalones, 
de BBB+ a BBB-.

Si bien conserva el grado de 
inversión, está cerca de per-
derlo, pues su calificación man-
tiene un panorama negativo.

Es un ‘crudo amanecer’ para 
el gobierno del presidente An-
drés Manuel López Obrador y 
un duro golpe para la adminis-
tración de Octavio Romero en 
la empresa petrolera.

Sobre la gira en la ‘gran man-
zana’, que encabezó Carlos 
Urzúa, AMLO afirmó hace dos 
semanas que a su secretario de 
Hacienda “le fue muy bien”.

Pero algunos analistas con-
sultados por agencias inter-
nacionales que estuvieron 
presentes en las reuniones, 
consideraron que las autori-
dades mexicanas “no conven-
cieron” en la capital financiera 
estadounidense.

El banco inglés Barclays, que 
organizó una de las reuniones 
de los funcionarios mexica-
nos con la comunidad finan-
ciera neoyorquina, advirtió del 
riesgo de un posible recorte de 
la calificación de Pemex:

“Creemos que Fitch recor-
tará la calificación soberana 
de Pemex en 2019 hasta dos 
niveles”, pero en el segundo se-
mestre del año.

Las medidas anunciadas por 
Hacienda el lunes en la tarde 
para fortalecer la posición fi-
nanciera de Pemex, claramente 
fueron “insuficientes” para 
contrarrestar el deterioro en el 
perfil crediticio de la petrolera.

La SHCP anunció dos medi-
das que impulsará en este año:
1.   Incrementará el límite para 
la deducción de los costos rela-
cionados con proyectos para la 
exploración y producción.

Se “estima que mediante este 
mecanismo se liberarán alrede-
dor de 11 mil millones de pesos 
de recursos para Pemex cada 
año, y se alcanzará un total de 
66 mil millones disponibles 
para invertir en 2024”.
2.   Diseñará un régimen fiscal 
especial para proyectos con 
recuperación secundaria y 
terciaria.

Según Hacienda, esto contri-
buirá a “alcanzar la producción 
potencial de una gran cantidad 
de campos maduros existentes 
en México”.

Ayer mismo, antes de que 
se conociera la acción de Fitch 
sobre la calificación de la pe-

trolera, Citibanamex publicó 
la nota especial El apoyo del go-
bierno federal a Pemex, lejos de 
ser una bala de plata.

De acuerdo con sus econo-
mistas Ernesto Revilla, Sergio 
Luna y Adrián de la Garza, 
“los intentos por parte del go-
bierno federal para apoyar a la 
compañía representan un bien-
venido esfuerzo para mejorar 
la narrativa sobre México.

“Sin embargo, desde nues-
tra perspectiva, estos esfuerzos 
se quedan cortos para mejorar 
significativamente la situación 
financiera de Pemex”.

Ayer también, la directora de 
Análisis Económico-Financiero 
de Banco Base, Gabriela Siller, 
señaló que “durante la sesión 
hubo un incremento en el ner-
viosismo asociado a la… califi-
cación crediticia de Pemex”.

La razón es que, si bien la 
estrategia de la SHCP evita un 
mayor impacto sobre las fi-
nanzas del gobierno federal, el 
mercado anticipaba una inyec-
ción de capital.

Siller anticipó que “un esce-
nario de recorte a la califica-
ción crediticia de Pemex (que 
ya se materializó), tendría en 
automático un efecto negativo 
sobre la percepción de riesgo 
soberano.

Veremos qué tanto se afecta 
la narrativa sobre México.

“Estos esfuerzos 
se quedan cortos 
para mejorar... la 
situación financiera 
de Pemex”

Para el subgobernador del Banco 
de México, Jonathan Heath, es muy 
importante que la política moneta-
ria sea independiente de la política 
fiscal para que pueda operar bien 
y tener su máximo rendimiento en 
la contribución a la estabilidad de 
precios.

Sin embargo, el funcionario 
consideró que es igual o más im-
portante tener una conducción 
de la política fiscal responsable y 
adecuada.

“Hemos visto muchos países que 
han logrado una autonomía de su 
banco central, pero a raíz de que la 
política fiscal no estaba coordinada 
terminaba por crear grandes pro-
blemas. Una cosa es que sea autó-
noma, pero no significa que no sea 
importante trabajar en conjunto y 
coordinado, porque ambas políticas 
son responsables de la estabilidad 

Autonomía en 
políticas fiscal 
y monetaria es 
clave: Heath

BANCO CENTRAL

No obstante, es 
importante que ambas 
trabajen de manera 
coordinada

macroeconómica”, mencionó Heath 
en entrevista con El Financiero 
Bloomberg.

Cuestionado sobre si la llegada 
de los nuevos integrantes a la Junta 
de Gobierno del Banco de México 
reforzará la autonomía de la ins-
titución, Heath señaló que no la 
fortalece, sino que la mantiene ro-
busta, ya que durante muchos años 
los miembros anteriores hicieron 
bien su trabajo.

Por otra parte, señaló que la mejor 
forma en que la autoridad mone-
taria puede ayudar al crecimiento 
económico del país es principal-
mente mediante dos vías: mante-
ner un escenario de estabilidad de 
precios y conocer los alcances de la 
política monetaria.

“Creo que la mejor forma de que 
el Banco de México y la política mo-
netaria pueden contribuir al creci-
miento económico es justamente 
crear un ambiente de estabilidad de 
precios. Es muy importante conocer 
los alcances y entender los límites 
de la política monetaria. La políti-
ca monetaria puede hacer ciertas 
cosas, pero tampoco puede hacer 
milagros”, apuntó el subgobernador 
de Banxico.

MANDATO DUAL
Sobre la propuesta del presidente 
de México, Andrés Manuel López 
Obrador, acerca de un mandato 
dual para el banco central del país, 
indicó que en estos momentos la 
política monetaria no está pelea-
da con la sugerencia del titular del 
Ejecutivo.

“La conducción de la política 
monetaria busca la estabilidad de 
precios como un medio para tratar 
de poner una condición necesaria, 
no únicamente de crecimiento eco-
nómico per se, sino también otro 
tipo de cosas como la creación de 
empleos bien remunerados, una 
mejor distribución del ingreso”, 
señaló Heath.

La licitación para el proyecto de la 
nueva refinería de Dos Bocas, Ta-
basco será restringida y por invi-
tación, afirmó Rocío Nahle, titular 
de la Secretaría de Energía (Sener).

“Va a ser una licitación restringida 
porque vamos a invitar a las empre-
sas especialistas y serias. Estamos 
evitando empresas internacionales 
que tengan antecedentes de corrup-
ción, esa es una de las primicias que 
ha mandado el Presidente (AMLO) 
y por ello estamos entrevistando y 
viendo grandes empresas que han 
construido infraestructuras de este 
tamaño”, declaró en el marco del 
Foro Energy México.

Mediante este esquema de lici-
tación, Pemex podrá seleccionar 
al menos tres empresas para que 
presenten sus propuestas de desa-
rrollo del proyecto.

A principios de año, el presiden-
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Contratos para nueva 
refinería, por invitación

El mandatario federal aseguró el 
pasado 15 de diciembre en Tabasco 
que todo asunto relacionado con la 
construcción de la nueva refinería, 
así como de la rehabilitación de las 
seis existentes sería responsabilidad 
de Nahle.

PIDE AYUDAR A PEMEX
Ante la propuesta de reducir la car-
ga fiscal de Pemex, la funcionaria 
destacó que la petrolera es una de 
las empresas con mayores tasas 
fiscales en el mundo.

“Hay que ayudarla para que tam-
bién tenga recursos para inversión, 
independientemente que está car-
gando una deuda de 100 mil millo-
nes de dólares”, explicó.

Cuestionada sobre si se utilizará 
la técnica del fracking en el país, 
Nahle no descartó que en un futuro 
puedan aplicarlo en yacimientos 
con alto potencial gasífero, sin em-
bargo, adelantó que por el momento 
se encuentran evaluando otro tipo 
de tecnologías con menos impacto 
ambiental.
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“La política 
monetaria  
puede hacer  
ciertas cosas,  
pero tampoco  
puede hacer 
milagros”

“Ambas políticas 
(monetaria y  
fiscal) son 
responsables  
de la estabilidad 
macroeconómica”

JONATHAN 
HEATH 
Subgobernador 
de Banxico

te Andrés Manuel López Obrador, 
aseguró que en marzo comenzarían 
a licitar las obras de construcción 
de la nueva refinería, a la que se le 
invertirán 55 mil millones de pesos 
en su primer año.

PEMEX. Nahle propuso ir en ayuda.
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