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“Rompan el cochinitoy

Régimen fiscal. La agencia rebajo |a calificacion para la empresa por el “continuo deterioro de su perfil
crediticio” y Hacienda descarta que suceda lo mismo con la de México; el peso cae tras el recorte

Fitch castiga, Banorte cauteloso
y Citibanamex alerta a Pemex

Y. ORDAZ Y S. RODRIGUEZ, CDMX

_ Fitch Ratings bajd las ca-
liticaciones crediticias de diver-
sasemisiones de deudade Pemex,
aunque laSecretaria de Hacienda
descartd que esta determinacion
reduzcalanotade Méxicoy seniald
que, “aunque preocupa, esalgo que
vaestabaesperandoel mercado”.
Elrecorte se daun dia después
de que Hacienda anunci6 medi-
das para mejorar la produccion

de la empresa conunadisminu-
cion de lacarga tributaria que li-
berarall milmdpal afio parades-
tinarlos ainversion productiva.
Para Banorte, el anuncio de
SHCPrefuerzalaestructurade la
petrolera, en tanto que Citibana-
mex dio labienvenidaal “esfuer-
zo paramejorar lanarrativasobre
Meéxico”, peroadvirtio que se que-
dan cortos para mejorar la situa-
ciénfinancierade Pemex. PAc.20

Descubren tomas en CdlVix
CGuanajuato: bloqueos tras
asegurar gasolinera ilegal
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Fitch baja nota a Pemex;
Hacienda: ya se esperaba

Respaldo. Las medidas para fortalecer a |a petrolera “refuerzan su estructura™ Banorte;
“se quedan cortas para mejorar significativamente su situacién’, advierte Citibanamex

YESHUA ORDAZ Y SILVIA RODRI-
GUEZ CIUDAD DE MEXICO

Fitch Ratings bajo las calificacio-
nescredificias de diversasemisio-
nesdedeudanacionales yenelex-
tranjero de Petréleos Mexicanos
(Pemex) ylapuso en CCC anivel
internacional, dosniveles menores
ala calificacion soberana de Méxi-
co como pais. LaSecretaria de Ha-
cienda descarto que estadetermi-
nacion reduzcalanota de México
¥, “aunque preocupa, esalgo queya
estabaesperandoel mercado”.

La calificadora explico que la
disminucion refleja “el deterioro
continuo del perfil crediticio indi-
vidual de Pemex” poruna “genera-
cién negativa persistente de flujo
de fondoslibre junto con unasub-
inversionenexploracionyproduc-
cion”, ydestaco que mantendraen

perspectivanegativael perfilcredi-
ticiodelapetrolera.

Al respecto, Arturo Herrera,
subsecretario de Hacienda, di-
Jjo: “Nos sentimos claramente co-
modos con como esta la califica-
cion del pais; éstos temas estan
hasta este momento desvincula-
dos”, yapunto que “lacalificacion
delpaiscon cosascomolacompen-
sacién universal aumenta la forta-
lezadelosingresospublicos,ylaca-
lificacion esta ligada alacapacidad
derepago, lacual hoy es mas fuerte
quehaceunaiio™

Laaccién delacalificadoraseda
un dia después de que Hacienda
anuncié medidas paramejorar la
producciénde Pemexconunadis-
minuciondelacarga tributariaque
liberara 1l mil millones de pesosal
afloparaserdestinadosainversion

productiva, lo cual fue bien recibi-
doporalgunosbancos.

“Estas medidas refuerzan laes-
tructurade Pemexyse anadealas
medidas anunciadas en dias ante-
riores, que incluyen unainyeccion
de capital, asi como mantener sin
cambios la politica de precios de
las gasolinas”, dijo Gabriel Casillas,
director general adjunto de Anali-
sis Econdmico de Banorte.

Entanto, Ernesto Revillay Ser-
gio Luna, dela Direccion de Estu-
dios Econdmicos de Citibanamex,
indicaron que los intentos porpar-
te del gobierno federal para apo-
yar a Pemex “son un bienvenido
esfuerzoparamejorarlanarrativa
sobre México”; sin embargo, ad-
virtieron que se quedan “cortos
paramejorar significativamente
lasituacion financierade Pemex”.

Y ADEMAS

Moody'slanza
advertencia

Traslareducciénenlas
perspectivas de creci-
miento econdomico para
México que hizoel FMI,
Moody’s Investors Service
advirtio que esto agre-

ga presion alas cuentas
fiscales del pais y pondra
apruebalacapacidad del
gobierno paracumplir con
los objetivos de un pre-
supuesto relativamente
austero, con lo el que per-
fil crediticio de México
podriadeteriorarse.

Para Gabriela Siller, directora
de Analisis Econdmico de Banco
Base, laestrategia evité un mayor
impacto sobre las finanzas del go-
biernofederal, aunque advirtié que
“un escenario de recorte ala califi-
cacion crediticiade Pemex tendria
en automatico un efecto negativo
sobre la percepcion de riesgo so-
berano, pues cercade 8.5 por cien-
to del total de ingresos del sector
publico proviene de la paraestatal,
cifra que asciende a 19 por cien-
tosise consideran las transferen-
cias del Fondo Mexicano del Pe-
tréleo v el ISR de contratistas y
asignatarios por explotacion de
hidrocarburos”.

ParaFitch, lamedidaparaapo-
yar a Pemex no es suficiente para
contrarrestar elreciente deterioro
en el perfil crediticio individual de
lacompania.

Entre los factores clave parala
reduccion delacalificacion, senald,
esta el moderado respaldo del go-
bierno a Pemex que se ha eviden-
ciado por aportaciones modestas
de capital, apoyo en obligaciones
por pensiones y reducciones im-
positivas marginales.

Alo anterior se agrega que las
contribuciones de Pemex al pais
promedian 10 porcientodelosin-
gresos, un débil gobierno corpora-
tivoyunadisminucion en produc-
cionyreservasde hidrocarburos.

Tras esta accion, Juan Musi,
analista financiero, dijo que ahora
serdn muy importantes las sefia-
les que envie el gobierno para que
no se contagie a la deuda sobera-
nay ala respaldada por gobier-
no, sino dar garantiay confianza
alosinversionistas de respaldar a
Pemex.

Elespecialista considerd quela
reduccion era previsible porque
esinnegable que la calidad credi-
ticia de Pemex se ha venido dete-
riorando ysusituacion es bastante
vulnerable.

En este sentido, Herrera dijo
que lareduccion en la nota de Pe-
mex no fue una sorpresa, por lo
que el mercado ya lo estaba espe-
rando,loquese explicaporlascon-
dicionesenlasqueestalaempresa,
que sibien puede mejorar sus efi-
ciencias, estd sobregravada.

Pegaal peso

Tras la reduccion de la califica-
cion crediticiade Pemex, el peso
se deprecio frente al dolar, esto
después de la recuperacion que
habia registrado en las ultimas
semanas.
Enmercadosinternacionales, el
tipo de cambio pasd de niveles de
18.9950 pesos por dolar a19.1449
DESOS. s



