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Asi afecta a México la degradacion en la
calificacion de Pemex

Pemex, la empresa publica mas importante del pais, influye mucho mas de lo

que se piensa en la economia nacional
30-01-2019, 5:15:17 AM

Pemex Pemex

Este martes la agencia internacional calificadora de valores Fitch Ratings redujo la calificacion de
Pemex en moneda local y moneda extranjera a largo plazo, de “BBB+” a “BBB-“.

Asimismo, redujo sus calificaciones nacionales a largo plazo y las colocé en “AA(mex)”, desde
“‘AAA(mex).

Peor aun, la agencia coloco la llamada perspectiva de calificacion de la Empresa Productiva del
Estado en negativa.



“Estas bajas reflejan el continuo deterioro en el perfil crediticio independiente de
Pemex”, dijo la calificadora en su comunicado.

La noticia es muy relevante, ya que impacta de lleno en las finanzas nacionales al ser Pemex una
compania propiedad del Estado Mexicano, sin olvidar también que es la empresa publica mas

grande del pais y que cuenta con todo el respaldo del gobierno federal.
Lo que le suceda a Pemex, bueno y malo, es de relevancia para México y su economia, por €so es que
enseguida amable lector enumeramos lo que podria suceder en el pais o en la empresa misma a

corto, mediano y largo plazo por el efecto Pemex.
Vale la pena senalar que para efectos practicos definiremos el corto plazo como la mayor inmediatez

posible, es decir no mas alla de esta semana. El mediano plazo tendra un horizonte maximo de seis
meses y el largo plazo comprendera los siguientes 12 meses.
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Corto plazo
Seguramente en las proximas horas otras agencias calificadoras de valores secundaran a Fitch

Ratings y bajaran la calificacion de la empresa en el caso de que tengan cobertura de deuda con la
compafia, o al menos podrian emitir analisis nada favorables sobre |la petrolera mexicana.

Seguira deteriorandose el precio de los bonos de Pemex y en consecuencia incrementandose la
tasa de interés. Un factor mas de desconfianza en la empresa productiva del estado.

Es muy posible que algunos indicadores financieros nacionales se contagien del pesimismo
en torno a Pemex; ya en las primeras horas posteriores al anuncio de Fitch se registraron presiones
contra la moneda mexicana en los mercados financieros internacionales. La bolsa de valores y las
tasas de interés locales serian otros de los indicadores con riesgo de recibir golpes especulativos.

Habra un deterioro generalizado de las expectativas en torno a la empresa, desde metas de
produccion hasta sus actividades de exploracién y, desde luego, sus utilidades.



Mediano plazo

El aumento en el riesgo financiero de la empresa publica mas grande de México genera presiones
sobre las tasas de interés locales; es previsible que este afo los réditos en el pais no bajen mucho, por
el contrario, tiendan a subir.

El costo de la deuda de Pemex se habra incrementado, la compania y el pais en general
deberan pagar mas por obtener financiamiento en los mercados internacionales.

El punto anterior es relevante porque en este afo Petréleos Mexicanos debe financiar
compromisos por un total de 5,400 millones de ddlares, como parte de su programa de pago de
deuda fijado desde el aio anterior. Conseguir esos recursos le costaran mas dinero a Pemex y al
pais en general.

Largo plazo
Es altamente probable que la petrolera mexicana se mantenga como la compaiiia del sector mas

endeudada del planeta, no se ve de donde pueda obtener los recursos para disminuir su pesada carga
financiera.

También es muy probable que en algun momento de los proximos 12 meses se revise
nuevamente la calificaciéon de Pemex, podria ser a la baja si siguen deteriorandose sus indicadores.



Si la empresa necesitaba inversiones por parte del gobierno mexicano antes de la
degradacion de su deuda, ahora necesita mas porque los socios para proyectos productivos no
seran muchos en los siguientes meses.

Una mala situacion financiera de Pemex no es buen augurio para el crecimiento de la economia
nacional, si Pemex anda mal seguramente habra reflejo en el Producto Interno Bruto (PIB) del pais.

La expectativa de aumento en las tasas impactara en el consumo, pero no con la misma
velocidad que en el ahorro ya que como sabemos nunca ha sido parejo el aumento de las tasas que
cobran los bancos para prestar dinero que para pagar intereses a los ahorradores.

Evidentemente la enorme deuda que carga Pemex no se adquirié de la noche a la mafana, es un
hecho que fue producto de otras administraciones y otras decisiones.

Sin embargo, lo que ha castigado la calificadora de valores Fitch Ratings es la inaccion o la ejecucién
de medidas que no abonan en nada a mejorar hacia el futuro la situacion financiera de la empresa.
Al parecer, Pemex sigue atrapada en otros intereses y asi lacompaiiia mexicana mas representativa
esta impedida para crecer y tener una mejor condicion financiera.



