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Calificacion pasa de BBB+ a BBB- con perspectiva negativa
Noticia no sorprende, pero si preocupa, reconoce la SHCP

ANTONIO HERNANDEZ
Y LEONOR FLORES

—cariera@eluniversal.com.nix

La calificadora Fitch Ratings re-
dujo la nota crediticia de Pemex
en monedalocal y extranjeraalar-
go plazo, al pasar de BBB+ a BBB-
y con perspectiva negativa, lo que
deja la posibilidad de un movi-
miento mas a la baja.

La nueva calificacion parala pe-
trolera la deja al borde de perder el
grado de inversion, escala en la
que se ubican emisores con per-
files mas altos, 0 con menos ries-
gos de que incumplan sus com-
promisos financieros.

En el siguiente escalon a la baja,
que es BB, y en el cual Pemex pue-
de caer en caso de que se le de-
grade la nota crediticia, se ubican
los emisores con grado especula-
tivo, lo que indica que tienen ele-
vados riesgos de incumplir con
obligaciones financieras,

En un comunicado, Fitch expli-
€0 que la baja en las calificaciones
de la petrolera refleja el deterioro
continuo de su perfil crediticio.

Deacuerdo conlaagencia, pre-
vé que Pemex tenga un flujo de
caja libre negativo de entre 3 mil
y 4 mil millones de délares en
2018 v 2019.

“Pemex ha sido técnicamente
insolvente desde 2009 al tener un
balance financiero negativo”, de-
talld la calificadora.

Explico que la reduccion en la
nota afectala deudade laempresa
con un valor de 80 mil millones
de dolares.

Apoyo insuficiente, Apenaseste
lunes 28 de enero, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Puiblico infor-
mo que Pemex tendrd un nuevo
régimen fiscal y podra hacer ma-
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La baja en las calificaciones de Petrdleos Mexicanos refleja el deterioro
continuo de su perfil crediticio, aseguro la calificadora Fitch.

GRADO DE INVERSION

@ AAA. Calificacion que se le
asigna a emisores con bajo
riesgo de incumplimiento

@ AA. El riesgo de incum-
plimiento es ligeramente infe-
rior al de calificaciones altas.
@ A. Bajo riesgo de incum-
plimiento, pero cambios en
condiciones economicas afec-
tan su capacidad de pago.

@ BBB. Moderado riesgo de
Incumplimiento, pero sujeto a

yor deduccidn de costos en ex-
traccion y exploracion.

El alivio fiscal se realizo con el
fin de fortalecer la posicion finan-
ciera de la empresa petrolera y
avanzar en la recuperacion de su
capacidad productiva.

Las medidas fueron insuficien-
tes para la calificadora estadouni-
dense. “En opinion de Fitch, la
medida recientemente anuncia-
da por el gobierno mexicano para
apoyar a Pemex no es suficiente

condiciones que probablemen-
te afecten su pago oportuno.
(A esta escala llegd Pemex).
GRADO ESPECULATIVO

® BB. Elevado riesgo de in-
cumplimiento. (En riesgo de
gue futuras acciones llevan a
Pemex a esta escala crediti-
cia).

@ B. Riesgo de incumplimien-
to significativamente elevado.
® CCC. Posibilidad real de in-
cumplimiento.

para contrarrestar el reciente de-
terioro en el perfil crediticio indi-
vidual de la compariia”.

Ademds, considerd que el go-
biernosigue ejerciendo un control
sobre la empresa “muy fuerte” y
que si continuia realizandole gran-
des transferencias serd otro factor
que presionara negativamente a
la nota,

Sobre la baja de calificacion de
Pemex por Fitch, el subsecretario
de Hacienda, Arturo Herrera, dijo
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quesibien nolessorprendic lano-
ticia, si les preocupa.

Lareduccion alanotade Pemex
impacto al tipo de cambio. La di-
visa mexicana perdid terreno
frente al ddlar en los mercados in-
ternacionales, al pasar de 1898 pe-
sos, alrededor de las 16:30 horas
de México, a19.13 pesos a las 20:00
horas, lo que significé un repunte
de 15 centavos, nivel no visto des-
deel pasado miércoles 23de enero
en operaciones intradia.

El rescate, Entre los compromi-
50s del nuevo gobierno encabeza-
do por el presidente Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador se planted
rescatar a Pemex.

En su discurso de toma de po-
sesion, el mandatario prometio
para fortalecer la industria petro-
lera na cional, extraer crudo con
caracter de urgente y salvar a la
empresa en un contexto en que
afirmé, le estaban entregando un
pais en bancarrota.

Enlos primeros dias deenerode
2019, el secretario de Hacienda y
Crédito Publico, Carlos Urzua; el
subsecretario del ramo, Arturo
Herrera, y el director de finanzas
de la empresa, Alberto Velazquez
Garcia, sostuvieron reuniones con
la comunidad inversionista inter-
nacional sin éxito.

En diversos encuentros con co-
rredurias, calificadoras y analis-
tas, no lograron convencer sobre
su vision de apuntalar a Pemex.

De acuerdo con un reporte de
Barclays, las reuniones generaron
fuertes cuestionamientos respec-
to ala nueva refineria y mantener
los margenes financieros de Pe-
mex. Solo concretaron el progra-
ma parael gobiernode coberturas
petroleras. @ Con informacion de
Rubén Migueles
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Cetes 28 dias

TIIE 28 dias

Bonos a 10 afos

Bonos del tesoro a 10 afios
(30 enero)

Modelo se
deslinda de
pleito fiscal

ALBERTO MORALES
Y MISAEL ZAVALA

—cartera@eluniversal.com.mx

Grupo Modelo informd ayer
que no tiene que ver con las
afirmaciones del presidente
Andrés Manuel Lopez Obra-
dor, respecto a que a la empre-
sa le fue negada la devolucion
de miles de millones de pesos
por concepto de TVA.

“La decision a la que hizo re-
ferencia el Presidente no co-
rresponde a recurso legal algu-
no interpuesto por la empresa,
sino a los procesos que llevan
algunos ex accionistas del gru-
po que hoy no tienen relacion
con el mismo”, comunico.

En su conferencia matutina,
el mandatario dijo que la Su-
prema Corte resolvid improce-
dente la devolucion de im-
puestos a la cervecera.

“8i se hubiese aprobado eso
hubiésemos tenido que devol-
ver, esa es la cantidad que les
dejo de tarea que investiguen,
estamos hablando de miles de
millones de pesos. ;Por qué lo
digo? Porque se ahorro dinero
con una actitud responsable
de la Corte”, dijo.

Comento que cuando el SAT
le informd sobre ese caso se
puso muy contento, “porque
imaginense lo que iba a signi-
ficar de desembolso en el pre-
supuesto”. Grupo Modelo rea-
firmé su compromiso con el
cumplimiento a la ley. ®

COMUNICADO DE GRUPO
MODELO /"




