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Deterioro soberano, posible

Afirma que un menor crecimiento
afectara la nota crediticia del pais

POR FELIPE GAZCON
felipe.gazcon@gimm.com.mx

Los recortes en las proyec-
ciones de crecimiento de
México para 2019 y 2020,
por parte del FMIy la mayor
parte del mercado son nega-
tivas para el riesgo crediticio
del pais, debido a que afia-
den presion al desempefio
fiscal a corto plazo de Mé-
xico, advierte la calificadora
Moody’s.

Explico que incluso la es-
timacion del FMI estd en el
limite superior del rango del
consensoy “si el crecimien-
to cae por debajo del 2%, lo
que creemos que es cadavez
mds probable, esto agregard
presion a un presupuesto ya
ajustado este afio”.

Pese a que esperan que
la inversion privada pro-
porcione solo un empuje
al crecimiento limitado el
proximo afio, la inversion
del gobierno en proyectos
de refinerias de petrdleo y
ferrocarriles ya planificados,
junto con un aumento del
gasto social, podria dar lugar
a un crecimiento modesta-
mente mayor en 2020.

Dijo que el gasto en pen-
siones y las transferencias
sociales revitalizaran el con-
sumo el proximo afio.

“Sin embargo, con un
mayor gasto del gobierno
es probable que se ponga
presion adicional sobre sus
cuentas fiscales y el perfil
crediticio de México podria
deteriorarse”, recalca.

Actualmente la agen-
cia mantiene la calificacion
de riesgo crediticio de Mé-
xico en A3 con perspectiva
estable.

RECORTES

Moody’s detalla que los re-
cientes recortes a la esti-
macion de crecimiento,
tanto del Fondo Monetario
Internacional (de 2.5 a 2.1%
en 2019y de 2.7 2 2.2% en

2020), como del sector pri-
vado, son negativas para
la perspectiva crediticia de
México en el sentido de que
afiaden presién al desem-
pefio fiscal a corto plazo del
pais. “Un menor crecimien-
to pondrd a prueba la ca-
pacidad del gobierno para
cumplir con los objetivos
presupuestarios 2019 relati-
vamente austeros, mientras
que el crecimiento impul-
sado por el gasto publico
a partir de 2020 generard
probablemente déficits mds
amplios del sector publico”.

En tanto, el presupuesto
para el este afio, que incor-
pora un superavit primario
del 1% del PIB, limitard el
gasto este arfio.

Preciso que la revision a
labaja del FMI a sus expec-
tativas de crecimiento para
México estd en linea con un
atenuacion de las expecta-
tivas para las perspectivas
econdmicas de México para
2019-20 compartidas por la
vasta mayoria de los parti-
cipantes en el mercado, in-
cluidos nosotros, debido a
una fuerte contraccion de la
inversion en el sector priva-
do, en el cuarto trimestre de
2018, que probablemente no
serecuperard en 2019.

Y si bien el crecimiento
probablemente se acelera-
rd en 2020, esto seria im-
pulsado por un mayor gasto
social del gobierno y la in-
version publica, en lugar de
un repunte en la inversion
privada.

“Creemos que esta caida
enlainversion privada refle-
ja una menor confianza de
los inversores en la direccion
de la politica y en general
condiciones para los nego-
cios bajo la nueva adminis-
tracion que asumio el cargo
en diciembre, después de la
cancelacién no anticipada
del aeropuerto de la Ciudad
de México (Texcoco) a fines
del afio pasado”.
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Un menor
crecimiento
pondra a prueba
la capacidad del
gobierno para
cumplir con
los objetivos
presupuestarios
relativamente
austeros de 2019,
mientras que el
gasto en 2020
podria generar
déficits.”
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IPERSPECTIVAS DEL FMI

Un error, estatizar sectores economicos

PROYECCIONES DEL PIB REAL

POR FELIPE GAZCON
felipe.gazcon@gimm.com.mx

El Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) advierte del
riesgo de que “la confian-
za de las empresas en Méxi-
co pueda verse socavada en
caso de que se expandiera
el rol del sector publico en
la economia; si se deteriora
la posicion fiscal o si surgie-
ran dificultades con
respecto al nuevo

FINANCIERO crucial para de-

nuevo gobierno y las condi-
ciones monetarias y finan-
cieras, mds restrictivas de lo
esperado’”.

El documento elaborado
por el jefe del Departamento
para el Hemisferio Occiden-
tal, Alejandro Werner, afia-
de que “la firme ejecucion
del prudente presupuesto
de 2019, que apunta a man-
tener el superdvit primario
en 1% del PIB, serd

acuerdo comercial E| FMI dice que, mostrar el com-
con Estados Unidos g |as condiciones promiso del nuevo
y Canadd”. financieras mun- gobierno con la
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América Latinay el mgs seafectarael  fiscal y la reduc-

Caribe en 2019: Una
expansion mode-
rada, el organismo enfatiza
que, en el caso de México, las
perspectivas siguen afecta-
das porla incertidumbre.
“Las proyecciones de cre-
cimiento para 2019 y 2020
se revisaron a la baja (al 2.1%
y al 2.2%, respectivamente),
a causa del menor impulso
de crecimiento en 2018, la
incertidumbre respecto de
las politicas econémicas del

crecimiento de AL.

cion sostenida
del coeficiente de
deuda publica. El avance de
las reformas estructurales,
muy necesarias, podria im-
pulsar el crecimiento poten-
cial amediano plazo”

LA REGION

El economista subraya que,
“tras una serie de eleccio-
nes sumamente anticipadas
en América Latina, aumen-
to la incertidumbre en la
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implementacion de las poli-
ticas econdmicas en algunas
de las economias mds gran-
des de laregion, lo que afecta
alas perspectivas”.

Por ejemplo, en Méxi-
co, la interrupcion del pro-
yecto de construccion de un
aeropuerto y cierto retroce-
so en algunas reformas de
los sectores de la energiay la
educacion potenciaron la in-
certidumbre respecto de las
politicas econdmicas en el
pais, enfatizo.

En Brasil, la fragmen-
tacion del Congreso po-
dria crear obstdculos para

México
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2.0%

América Latina
Fuente: FMI

la ejecucion del ambicioso
programa de reforma estruc-
tural, consolidacion fiscal
y reforma de las pensiones,
abundo.

Calcul6 que América Lati-
nacrecerd 2% este afioy 2.5%
en 2020. Existen varios ries-
gos que podrian afectar en
mayor medida las perspec-
tivas de la region, advirtio,
como por ejemplo, un au-
mento de Ias tensiones co-
merciales entre Chinay EU,
o una desaceleracion en al-
gunas economias importan-
tes, que podria determinar un
menor comercio.




