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Tras el ataque a
Fitch, la estrategia
de Moody’s

I \itch Ratings, como ya lo dijimos, puede vivir con la

andanada que le enderezd el presidente Andrés Ma-

nuel Lopez Obrador, porque estd cumpliendo con
su trabajo. Los que le pagan quieren saber qué tan seguros
son los destinos en los que invierten y ellos tienen la vi-
sién de que hoy Petréleos Mexicanos merece estar al bor-
de del papel de deuda basura.

Moody’s, por €l contrario, vio la ola y se subio.

Cada firma calificadora tiene sus tiempos para emitir
sus andlisis. Y esta semana tocd el turno de la revisioén de
Fitch Ratings respecto a la condicion crediticia de Pemex.
Y estd claro que lo que ve un experto en mercados finan-
cieros puede estar muy lejos de lo que ve un politico que
auténticamente puede sentirse un redentor.

A Moody’s no le tocaba todavia dar resultados de un
andlisis detallado de cémo ven las cosas en torno a Pe-
mex 0 a la misma deuda soberana mexicana, pero el fer-
vor causado por su competidora le acerco a esta firma los
microfonos y no los desperdicio.

Fue al botepronto que salid esta otra firma, la segun-
da de tres calificadoras junto con Standard and Poor’s que
gozan de mds prestigio medidtico, para dar una respuesta
que les dio visibilidad.

La verdad es que el fraseo de la respuesta que dio la vi-
cepresidenta senior de Moody’s, Nymia Almeida, fue una
genialidad. Respondio la pregunta insistente que le hacian
los medios, no comprometié un resultado, su respues-
ta permitio ver con nitidez las filias y fobias de los medios
que reportaron la respuesta y de paso, utilizé un poco de
psicologia inversa.

La directiva dijo: “Daremos el beneficio (de la du-
da) porque Pemex tiene diversos proyectos y parece que
quieren seguir trabajando con privados, entonces hay co-
sas que pudieran darse en el primer semestre del afio y no
pensamos hacer un cambio en su calificacion”.

Esta joya de declaracion se ahorra la letania presiden-
cial, castiga a su competencia por desesperada, no revela
que €ste no es momento marcado en su agenda para hacer
la revision y de paso le advierte al gobierno que cualquier
modificacion en la calificacién serd producto de sus pro-
pias acciones este ano.

Fitch Ratings llegd en primer lugar a la revision drés-
tica de la deuda de la petrolera y desde €l segundo lugar
Moody’s pone de facto la nota en revision, por mds que la
nota vigente marque “Baa3” con perspectiva Estable.

La ultima vez que Moody’s publicé una revision cre-
diticia para la petrolera fue en noviembre del ano pasa-
do. Fue una nota critica que, por supuesto, no merecio el
enojo del entonces presidente Enrique Pefia Nieto.

Eso del beneficio de 1a duda pone la lupa en el éxito que
tenga el gobierno de Lopez Obrador en el ahorro del gas-
to, la reduccion de costos y las inversiones que se hagan
en funcion de aquellos proyectos que permitan aumentar
su produccion de petréleo crudo y que le permitan pagar
a tiempo sus vencimientos.

Porque en el beneficio de la duda, hay prdcticamente
unanimidad entre los analistas independientes, de la mala
idea que es construir una refinerfa en Dos Bocas, Tabasco.

Por el gasto que implica, por el tiempo de construc-
cion, por la nula rentabilidad y por la situacion misma de
emergencia financiera de Pemex.

Asi que Moody’s paga por ver, calificaria las acciones
de este gobierno y se daria el lujo de decir al gobierno ac-
tual algo asi como: se los dije.




