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¢Qué son las calificadoras de riesgo?

Por Roberto Garcia Requena

as calificadoras deriesgo son agen-
cias especializadas en la evalua-
cion y clasificacion de riesgos de
los titulos de deuda emitidos por

paises y empresas. Basicamente hay tres
agencias reconocidas internacionalmen-
te desde hace décadas: 1) Fitch Ratings; 2)
Standard and Poor's; y 3) Moody's.

Dichas agencias estan encargadas
de llevar a cabo analisis y estudios
que senalen el riesgo crediticio de una
emision de titulos de deuda de alguna
entidad determinada. Esto con el pro-
posito de que los inversionistas tomen
decisiones mas informadas a la hora de
asignar sus recursos.

Estas empresas elaboran opiniones
independientes y estandarizadas sobre
emisiones de valores o instrumentos
financieros, a través de las que estable-

cenla probabilidad estadistica de quela
entidad emisora cumpla con sus obliga-
ciones derivadas de los titulos emitidos.

En este sentido, las calificadoras no
son hipocritas o generan desconfian-
za, como las 1lamo el Gobierno federal
cuando antier Fitch hizo una degra-
dacion de la calificacion de Petroleos
Mexicanos (Pemex). Lo que sucedio6 es
que Fitch considera que Pemex enfren-
ta cada vez mas problemas financieros
que elevan el riesgo de esta empresa
para cumplir con sus obligaciones de
deuda. {Y esto no es culpa del gobierno
entrante!

Entonces, en lugar de enojarse, lo
que tiene que hacer la alta direccion de
Pemex es sentarse a delinear un plan de
negocios e inversion, que satisfaga en
el tiempo las expectativas de que esta
empresa se va a recuperar financiera-
mente. Claramente eso no ocurrié en el
pasado “road show” que hicieron el di-
rector general y su director de finanzas,
en Nueva York.
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En otro tema. El mas reciente repor-
te de ComScore revela que Grupo Te-
levisa fue -en diciembre de 2018- lider
en materia de generacién de conteni-
dos en plataformas digitales. Capt6 -a
decir de la principal empresa que mide
trafico digital- mas de 20.3 millones de
usuarios tnicos (UVs), por arriba de los
sitios de Presidencia de la Republica y
de compaiias como Yahoo. De ese total,
Noticieros Televisa aporta mas de 11 mi-
llones de UVs.

En el mes en cuestion, Noticieros
Televisa sumo 1.4 millones de usuarios
Gnicos (UVs), Televisa Deportes casi
900 mil UVs -estimulado en gran parte
por la Liguilla de la Liga MX y sobre
todo por la final América vs Cruz Azul;
asi como por las estrellas (Canal 2) que
gano alrededor de 700 mil UVs.

Esto refleja que la televisora sigue
consolidando sus contenidos noticio-
sos, deportivos y de entretenimiento,
a grado tal que el grupo se ubica en el
lugar 6 del top 100 de sitios en México.
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