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5 claves para entender el golpe que le dio Fitch a Pemex

Fitch considera que la medida anunciada recientemente por el gobierno
mexicano para apoyar a Pemex no es suficiente para frenar el deterioro de la
petrolera
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Pemex (Espectal)

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador califico como "hipocrita”™ a la agencia Fitch
por haber bajado la calificacion de Petroleos Mexicanos, a pesar de la estrategia de
combate al robo de combustible que su gobierno ha implementado.

En esta nota te explicamos lo que paso v qué consecuencias podria tener Pemex debido
a este hecho.
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/Que fue lo que paso:
Fitch Ratings, una agencia calificadora internacional que mide el riesgo crediticio, bajd un
nivel la calificacion de Pemex, por lo que quedd en perspectiva negativa, casi al borde de
perder el grado de inversidn.

En la escala internacional en moneda extranjera paso de EBB+ a BEE-: mientras que en
escala nacional de largo plazo de AAAMeX) a AAmex).

;Cuales fueron los motivos de Fitch?

El primer motivo que arsumentd Fitch para bajar la calificacion de Pemex es la
subinversion en exploracion y produccion, ademas de 1a generacion negativa v
persistente del flujo de fondos libre (FFL).

El FFL es el dinero que una empresa tiene disponible para cubrir deuda o repartir
dividendos, una vez gque se han deducido los pagos obligatorios, comao son pago a
proveedores v las compras, por ejemplo, de maguinaria o vehiculos.

Fitch prevé que PemeX reporte un FFL negativo de 3 a 4 millones de ddlares para 2018 v
20149,

Otro motivo es gue Fitch considera gue la medida anunciada recientemente por el
gobiermo mexicano para apoyar a PemeX no es suficiente para frenar el deterioro en el
perfil crediticio de la compafiia.

La calificadora también advirtio que la dificil situacion financiera de Pemex podria
detener el suminisiro de combustibles, por lo que podria haber srandes consecuencias
sociales v econdmicas en el pais.

La inaccién continua por parte del gobierno mexicano para

‘ ‘ prevenir un deterioro en la calidad crediticia individual de
Pemex hasta llegar a niveles de "CCC ~ en escala internacional
detiene a Fitch de considerar gque los incentivos para soportar a
Pemex por parte del gobierno sean fuertes”, afirma Fitch.

/Qué consecuencias tendra Pemex?

Para Pemex se volvera mas caro adquirir deuda, debido a su calificacion que la ubica
COMmo una empresa que tiene mas dificultades de pagar.

Si otras agencias bajan de nivel la calificacion de Pemex, se encarecera el costode la
deuda de la petrolera: actualmente la mas endeudada, con pasivos por 107 mil millones
de dolares, por lo que inversionistas dificilmente apostaran por ella.

/Qué son las calificadoras?

Las calificadoras son instrumentos financieros que emiten una opinion sobre la
capacidad o voluntad de pago que tienen las empresas para saldar sus compromisos
financieros, para que otras empresas basen sus decisiones en estos analisis.



