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Las calificadoras

n dia, hace algunos afios,
Fidel Herrera, entonces
gobernador de Veracruz,
me dijo que estaba muy
enojado porque alguna
calificadora le habia ba-
jado la calificacion de la
deuda de su estado, le recomendé que con-
tratara él a otra.

Un tiempo después lo volvi a very me dio
un abrazo. “Gracias por ese consejo; el pro-
blema se resolvio”.

La historia refleja el mundo de las califi-
cadoras de deuda, esas empresas que con
una nota ahuyentan las inversiones de un
paifs, desploman el valor de unos bonos o
siembran duda sobre el futuro de una em-
presa, como le acaba de pasar a Pemex. Y
no decimos que la paraestatal sea una joya
financiera.

Aunque hay mds de 80 firmas calificado-
ras en el mundo, las tres grandes dominan el
mercado de la calificacién de valores, em-
presas y paises.

Standard & Poor’s, la mds grande y
Moody’s, la segunda, califican cada una el
40% de la deuda mundial y, Fitch, la tercera,
cerca del 15 por ciento.

De sus calificaciones depende que un
pafs o una empresa, ptiblica o privada, reciba
inversiones y créditos y que su deuda se emi-
tay se mantenga a tasas de interés mas bajas.

Estan documentados los errores y las bar-
baridades que estas tres calificadoras han
hecho en la historia reciente del mundo. Por
ejemplo, hace apenas unos meses una baja
en la calificacion ahuyent6 a los capitales de
Brasil y antes lo habfan hecho con Rusia.

Meses antes del estallido de la crisis de
2008, 1as tres grandes calificaron con Triple
A, la maxima nota, a las grandes instituciones
financieras que tenfan activos t6xicos.

Semanas después de esas calificaciones,
el mundo entero entré en la mds profunda
crisis econémica de la historia reciente, de-
bido a esos activos téxicos que las calificado-
ras habian avalado.

En 2007, Moody’s bajoé a la mitad las
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calificaciones de casi todas las hipotecas que
apenas 12 meses antes habia calificado con
la maxima nota, Triple Ay en ese mismo afio,
difundié un documento titulado Falsos los
temores de los inversionistas sobre la crisis
de la deuda griega.

A los seis meses exactos, Grecia se decla-
16 en insolvencia.

El problema es que las calificadoras tie-
nen conflictos de interés que les impiden su
objetividad y buena parte de esos conflictos
de interés surgen de la propiedad misma de
las firmas.

Por ejemplo, el mayor accionista de
Moody’s es el grupo Berkshire Hathaway,
de Warren Buffett, el hombre mads rico del
mundo; le siguen The Capital Group, de la
familia Rockefeller y Bill Gates, duefio de
Microsoft.

Elproblema esque las
calificadoras tienen conflictos
de interés que les impiden su
objetividad y buena parte de
esos conflictos surgen dela
propiedad misma delas firmas.

Standard & Poor’s pertenece al grupo
editorial McGraw Hill y también partici-
pan en su capital, The Capital Group, de los
Rockefeller y algunos otros accionistas que,
también, son accionistas de Moody’s. Es de-
cir, 1as dos calificadoras mds grandes com-
parten accionistas.

Fitch es del grupo francés Fimalac y de
Corporacion Hearst, el emporio de medios
de comunicacidn.

Es decir, no son imparciales, ni objetivas
ni desinteresadas, pero mueven el dinero en
el mundoy, hasta ahora, los capitales les ha-
cen caso.

Hasta el préximo lunes y mientras, no
deje de seguirme en mi pigina de FB, Pers-
pectivas de Luis Enrique Mercado y en mi
Twitter: @jerezanob2.




